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玉米新品种通过国审，竞争力增强 
事项： 

大北农 20 日发布公告，旗下子公司北京金色农华种业科技有限公司玉米种子新品种“农
华 101”在东华北和黄淮海两个玉米主产区通过国审，进入销售阶段。 

平安观点： 

 农华 101 通过国审在预期之中，将增强大北农玉米种子业务在主产区的竞争力。
东华北和黄淮海产区玉米种植面积约 2 亿亩，约占我国玉米总种植面积的三分之
二。此前大北农在此两产区推广面积为 300 多万亩，农华 101 通过国审后，公司
在这两个区域的可销品种增加，竞争力也会增强。由于通过国审已在预期之中，
我们维持对大北农 2010 和 2011 年玉米推广面积的假设，即同比分别增长 30%和
63%至 466 万亩和 758 万亩。 

 产量表现优于登海，但综合竞争力优势与其他竞品持平。登海的“良玉 188”和“登海
605”此次也分别通过了东华北和黄淮海区域的国审，与之相比，农华 101 过去两
年年均产量分别高 2%和 2.5%。但农华 101 的产量较同期通过东华北国审的“盛单
219”和“伟科 606”略低 1%－2%，抗病性等特征亦与竞品各有所长。 

 猪饲料业务环境正转好，维持业绩预测。随着生猪价格自 6 月触底回升，并带动
生猪存栏上升，大北农猪饲料业务环境正在转好，同时公司重点发展高端乳猪料
的产品结构调整策略也进展顺利，下半年业绩值得期待。我们维持 2010－2012
年 EPS 预测，预计同比分别增长 26.6%、38.4%和 40%至 0.88、1.22 和 1.71 元，
动态 PE 分别为 48、35 和 25 倍。 

 公司强于行业，乱世易出英雄，维持“推荐”评级。大北农主业饲料行业竞争激烈，
毛利率低，但通过选择高毛利率细分市场，如预混合饲料、高端乳猪料、兽药、
疫苗和种子等，大北农盈利能力超出行业。大北农有优秀管理层，且所从事行业
猪饲料和种业均正逢快速变化时期，我们认为公司未来可能抓住机会快速成长，
成为“英雄”。尽管当前公司股价偏高，但考虑到公司长期竞争力强，且仍有未使用
的 10 亿 IPO 超募资金，我们维持对公司“推荐”的评级。 
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附：良玉 188、农华 101 和登海 605 国审公告原文 

审定编号：国审玉 2010006 

品种名称：良玉 188 

选育单位：丹东登海良玉种业有限公司 

品种来源：M60×S121 

特征特性：在东华北地区出苗至成熟 128 天，与郑单 958 相当，需有效积温 2700℃左右。幼苗叶鞘紫色，

叶片浓绿色，叶缘浅紫色，花药浅紫色，颖壳浅紫色。株型半紧凑，株高 296 厘米，穗位高 122 厘米，

成株叶片数 20～21 片。花丝粉色，果穗粗筒型，穗长 18 厘米，穗行数 16～20 行，穗轴红色，籽粒黄色、

马齿型，百粒重 34.9 克。经丹东农业科学院和吉林省农业科学院植物保护研究所两年接种鉴定，抗大斑

病、灰斑病、丝黑穗病、弯孢菌叶斑病和玉米螟，感茎腐病。经农业部谷物及制品质量监督检验测试中心

（哈尔滨）测定，籽粒容重 724 克/升，粗蛋白含量 9.90%，粗脂肪含量 3.35%，粗淀粉含量 73.28%，

赖氨酸含量 0.32%。 

产量表现：2008～2009 年参加东华北春玉米品种区域试验，两年平均亩产 760.1 千克，比对照郑单 958

增产 6.1%。2009 年生产试验，平均亩产 760.5 千克，比对照郑单 958 增产 2.8%。 

栽培技术要点：在中等肥力以上地块栽培，每亩适宜密度 4000～4500 株，注意防止倒伏（折）和防治病

虫害。 

审定意见：该品种符合国家玉米品种审定标准，通过审定。适宜在辽宁中晚熟区、吉林四平晚熟区、河北

张家口坝下、山西中晚熟区、内蒙古赤峰地区春播种植,注意防止倒伏（折）。 

 

审定编号：国审玉 2010008 

品种名称：农华 101 

选育单位：北京金色农华种业科技有限公司 

品种来源：NH60×S121 

特征特性：在东华北地区出苗至成熟 128 天，与郑单 958 相当，需有效积温 2750℃左右；在黄淮海地区

出苗至成熟 100 天，与郑单 958 相当。幼苗叶鞘浅紫色，叶片绿色，叶缘浅紫色，花药浅紫色，颖壳浅

紫色。株型紧凑，株高 296 厘米，穗位高 101 厘米，成株叶片数 20～21 片。花丝浅紫色，果穗长筒型，

穗长 18 厘米，穗行数 16～18 行，穗轴红色，籽粒黄色、马齿型，百粒重 36.7 克。经丹东农业科学院和

吉林省农业科学院植物保护研究所接种鉴定，抗灰斑病，中抗丝黑穗病、茎腐病、弯孢菌叶斑病和玉米螟，

感大斑病；经河北省农林科学院植物保护研究所接种鉴定，中抗矮花叶病，感大斑病、小斑病、瘤黑粉病、

茎腐病、弯孢菌叶斑病和玉米螟，高感褐斑病和南方锈病。经农业部谷物及制品质量监督检验测试中心（哈

尔滨）测定，籽粒容重 738 克/升，粗蛋白含量 10.90 %，粗脂肪含量 3.48%，粗淀粉含量 71.35%，赖氨
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酸含量 0.32%。经农业部谷物品质监督检验测试中心（北京）测定，籽粒容重 768 克/升，粗蛋白含量 

10.36%，粗脂肪含量 3.10%，粗淀粉含量 72.49%，赖氨酸含量 0.30%。 

产量表现：2008～2009 年参加东华北春玉米品种区域试验，两年平均亩产 775.5 千克，比对照郑单 958

增产 7.5%；2009 年生产试验，平均亩产 780.6 千克，比对照郑单 958 增产 5.1%。2008～2009 年参加

黄淮海夏玉米品种区域试验，两年平均亩产 652.8 千克，比对照郑单 958 增产 5.4%；2009 年生产试验，

平均亩产 611.0 千克，比对照郑单 958 增产 4.2%。 

 

 

栽培技术要点：在中等肥力以上地块栽培，东华北地区每亩适宜密度 4000 株左右，注意防治大斑病；黄

淮海地区每亩适宜密度 4500 株左右，注意防止倒伏（折），褐斑病、南方锈病、大斑病重发区慎用。 

审定意见：该品种符合国家玉米品种审定标准，通过审定。适宜在北京、天津、河北北部、山西中晚熟区、

辽宁中晚熟区、吉林晚熟区、内蒙古赤峰地区、陕西延安地区春播种植，山东、河南（不含驻马店）、河

北中南部、陕西关中灌区、安徽北部、山西运城地区夏播种植，注意防止倒伏（折）。 

 

审定编号：国审玉 2010009 

品种名称：登海 605 

选育单位：山东登海种业股份有限公司 

品种来源：DH351×DH382 

特征特性：在黄淮海地区出苗至成熟 101 天，比郑单 958 晚 1 天，需有效积温 2550℃左右。幼苗叶鞘紫

色，叶片绿色，叶缘绿带紫色，花药黄绿色，颖壳浅紫色。株型紧凑，株高 259 厘米，穗位高 99 厘米，

成株叶片数 19～20 片。花丝浅紫色，果穗长筒型，穗长 18 厘米，穗行数 16～18 行，穗轴红色，籽粒黄

色、马齿型，百粒重 34.4 克。经河北省农林科学院植物保护研究所接种鉴定，高抗茎腐病，中抗玉米螟，

感大斑病、小斑病、矮花叶病和弯孢菌叶斑病，高感瘤黑粉病、褐斑病和南方锈病。经农业部谷物品质监

督检验测试中心（北京）测定，籽粒容重 766 克/升，粗蛋白含量 9.35 %，粗脂肪含量 3.76 %，粗淀粉含

量 73.40%，赖氨酸含量 0.31%。 

产量表现：2008～2009 年参加黄淮海夏玉米品种区域试验，两年平均亩产 659.0 千克，比对照郑单 958

增产 5.3%。2009 年生产试验，平均亩产 614.9 千克，比对照郑单 958 增产 5.5%。 

栽培技术要点：在中等肥力以上地块栽培，每亩适宜密度 4000～4500 株，注意防治瘤黑粉病，褐斑病、

南方锈病重发区慎用。 
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审定意见：该品种符合国家玉米品种审定标准，通过审定。适宜在山东、河南、河北中南部、安徽北部、

山西运城地区夏播种植，注意防治瘤黑粉病，褐斑病、南方锈病重发区慎用。 



 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 10%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%至 10%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

风险提示： 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 
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