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报告导读：近日，秦川发展（000837）走势强劲，并创上市来

股价新高，我们对此进行点评。 

 

² 公司股价走势强劲。近日，秦川发展（000837）走势强劲：

并创上市来股价新高，如下图所示： 

图 1  最近半 1年内公司股价走势 
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数据来源：WIND，湘财证券研究所 

 

² 我们认为公司股价走势强劲原因主要有以下几点：1）公司

基本面的逐步好转。公司主要业务为磨齿机床产品，2009

年成功开拓汽车领域，为公司基本面好转打下坚实基础；

2009 年以来，我国汽车产量持续高企，2010 年 1 月我国汽

车月度产量达到历史高点；汽车产量的增加直接推动了对

磨齿机床的需求。我们与公司交流中，公司也表示机床业
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务向好趋势明显。 

图 2  我国汽车月度产量（万辆） 
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数据来源：CEIC，湘财证券研究所 

 

2）整体上市带来的想象空间。整体上市是陕西省国资委既定的

战略，同时也是公司通过外延式做强的必由之路。作为国有企

业，整体上市推进过程中不可避免遇到很多问题，但整体上市

的步伐不会改变，从近期集团母公司收购宝鸡机床股份这一动

作来看，我们认为整体上市计划正稳步推进，我们认为 2010 年

公司整体上市将取得重要进展。 

 

² 维持买入评级。我们认为未来 3 年的高速增长使得公司可

以享受高估值：据我们测算，不考虑外延式扩张，公司 2009

年-2011 年业绩复合增长率高于 30%；如果考虑到外延式增

长，公司业绩增长速度更高，我们依然维持前期“买入”

评级。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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