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本报告导读： 
 配股投资项目将新增整体产能33% 

 配股存在交易性投资机会 

投资要点： 

 配股存在交易性投资机会   

公司计划以现有股本 20741 万股为基数，按不超过 10 股配 3 股的比例向全

体股东配售共计不超过 6222 万股，总募集资金 3.6 亿元，用于本部的激光雕

刻纽扣技改、高档拉链技改以及全资子公司深圳联星的高品质纽扣扩建、高档

拉链扩建项目建设。 
按配售比例上限测算配股价为5.79 元,按照当前股价28元每股买入，则整体投

资收益率为16%；如按10配1比例测算配股价格为17.36元，仍旧按当前股价28
元买入，则整体投资收益率为2.7%。配股存在无风险交易性投资机会（股价维

持不变前提下）。 
大股东伟星集团承诺以现金全额参与配售。目前，配股计划已经通过了股东大

会，配股材料尚未申报证监会。 

 配股投资项目将新增整体产能 33%   

配股募集资金拟投资于高档纽扣和拉链产能扩建项目，预计将新增 21 亿粒高

档纽扣产能和 3.82 亿条高档拉链产能，较目前分别提高 22.11%和 72.08%，按

照纽扣、拉链所占公司销售比重 50%和 30%比例计算，投资项目达产后将提升

公司整体销售收入约 33%. 
 未来发展动力主要源自 3 方面  

 随着股权激励措施逐渐进入尾声，公司的发展将从过去的快速发展逐步进入

新的温和发展的阶段，公司未来的发展动力主要源自于 3 方面：首先，国家宏

观经济结构转型、鼓励消费政策的实施将刺激消费行业的快速发展，公司作为

服装服饰行业的龙头企业，将能分享行业的快速发展，水涨而船高。其次，未

来 2 年随着配股投资项目的逐步投产达产，公司将新增销售额约 33%，此为外

延式扩张。第三，通过开发高附加值的新产品，进行产品结构优化与升级，公

司将获取更高产品毛利率水平，公司盈利能力进一步增强，此为内涵式扩张。 

 投资建议：买入 目标价 36 元  

我们预测公司 2010-2012 年将实现每股收益 1.21、1.53 和 2.03 元，当前动态市

盈率分别为 23、18 和 14 倍，给予公司 2010 年 30 倍 PE 估值水平，公司合理

股价为 36 元，给予“买入”投资评级。 
 
 
 

        

     
     
     
     

评级： 买入 
上次评级： 首次评级

目标价格： 36.00
上次预测： ￥0.00

当前价格： ￥28.19 
 

 

单季度业绩 元/股 

1Q/2010 0.07 
4Q/2009 0.23 
3Q/2009 0.35 
2Q/2009 0.25 
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 报告撰写人： 林建 
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浙商证券股票投资评级说明 

1、买    入：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内上涨幅度在 10%以上 

2、中    性：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内变动幅度在 -10%－10% 

3、卖    出：相对于沪深 300 指数，预期未来 6 个月内下跌幅度在 10%以上 

 

浙商证券策略/行业投资评级说明 

1、 买    入：预期未来 6 个月内行业股票指数表现优于沪深 300 指数 

2、 中    性：预期未来 6 个月内行业股票指数表现与沪深 300 指数持平 

3、 卖    出：预期未来 6 个月内行业股票指数表现弱于沪深 300 指数 

 

特别声明：  

本报告版权归“浙商证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、
刊发，需注明出处为“浙商证券”或“浙商研究”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公
司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不
作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的
信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议
做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交
易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之
前已经使用或了解其中的信息。 
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