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[Table_Summary] 2010 年 9 月 8 日，我们组织了彩虹股份电话交流会，公司董秘龙涛先生向投资者介绍了公司目前的经营情况，近期生

产线点火开工的进度情况，并就投资者关心的价格、竞争状况、未来规划等问题进行了交流。 

会议纪要： 

 公司什么时候开始达产？达产后的产能情况？  

我们前期通过定向增发在咸阳建设 3 条 5 代线，在合肥建设 2 条 5 代线和 4 条 6 代线（其中两条为自筹资金

建设），在张家港拟建设 3 条 5 代线。其中合肥和张家港的生产线将于 9 月底开始陆续点火，10 月份咸阳将点火。

由于良品率达到 70%左右的话，需要 3-4 个月的时间，我们预计 2010 年 3 季度 13 条生产线将全部具备量产能力。

预计 13 条生产线全部达产后，每条线月产 4 万片左右，全年 52 万片，在国内的市场份额将达到 25%左右，2011

年合计产量预计为 300 万片。目前已在几个厂家通过了产品认证，预计业绩会在明年的中报中有所体现。 

另外，OLED 模组方面，我们的佛山公司在 9 月底将进入试生产，10 月份开始量产，年产 2.2 寸 OLED 屏 1200

万片，将主要供给手机等小屏幕市场。 

 集团怎么定位香港上市公司和国内 A股上市公司？ 

目前，整个集团都处于转型阶段，未来 A 股上市公司将以玻璃基板和 OLED 元器件为主要发展方向，H 股上市

公司将以光伏玻璃、发光材料为主要发展方向，其荧光粉和发光材料目前在国际已处于领先的位置。 

 玻璃基板在国内的竞争情况？彩虹有哪些方面的竞争优势？  

玻璃基板目前在国内的竞争对手主要来自两方面，一方面是美国的康宁和日本的旭硝子。另一方面是国内的其

他企业。 

康宁为京东方北京的 5 代线进行配套，把后端的生产线放在北京。同时，前一段时间，康宁宣布在北京亦庄投

资建设一个 8.5 代线，为北京京东方 8.5 代线配套。另外，七八月份时，日本的旭硝子宣布在苏州建立 6 条生产线，

具体建设情况现在还不清楚。同时最近在 TCL 宣布建立 8.5 代线后，旭硝子在深圳与 TCL 签订协议，并为 TCL 配

套 8.5 代玻璃基板。 

国内竞争对手主要以东旭为主，由河南省国有资产经营有限公司、郑州投资控股有限公司、东旭光电投资有限

公司共同出资成立的郑州旭飞光电科技有限公司于 2009 年 6 月 26 日开工建设液晶玻璃基板，据报道 8 月 16 日已经
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点火。8 月 31 日，东旭 4.5 代线在成都点火，为京东方配套。 

玻璃基板的良品率是一个漫长的过程，对企业也是一个很长的考验。一般从建成到投产需要 1 年半的时间，而

我们到明年上半年可全部量产，可以说我们在国内市场上已经抢占了先机。当然，国外的厂家和国内的厂家开始进

入玻璃基板市场，会带动整个产业链的发展和技术的提升，对整个行业的发展有一定的好处。 

与国外厂商相比，彩虹有成本方面的优势。一方面，我们现在的基地都是和下游的厂家在相邻的地方，比如说：

京东方在合肥的 6 代线，龙腾在昆山的 5 代线，我们就在合肥和张家港进行配套，运输和包装有很大的优势。另一

方面，由于能源成本在玻璃基板中占比比较高，在国内生产的话能源成本会有优势。同时，国外厂家都是以更高端

的生产线进行布局，不和我们产生直接的竞争。 

 对未来玻璃基板的价格和毛利率走势的看法？ 

    目前，玻璃基板供求不平衡，面板的价格从 3 季度已经开始下降。玻璃基板从去年年底到现在基本比较稳定，

但是从长远发展来看，我们认为玻璃基板价格下降是必然的。一方面是因为各厂家目前都在扩容，另外一方面，随

着行业的发展，在下游市场出现降幅的情况下，玻璃基板价格也会下降，但降幅会比下游产品的降幅要小。 

     我们的毛利率目前是 50-60%，康宁能达到 70%左右。 

 彩虹集团有没有其它的发展规划？ 

未来 5 年，彩虹集团将重点在广东地区进行投资，把广东建成我们的产业基地。初步设想，以玻璃基板和 OLED

为两大支撑，后期将投资近 390 亿元，占地面积 2 千亩，集研发与制造于一体的平板显示基地，建成达产后预计每

年 290 亿销售收入。在 OLED 方面，未来几年我们会建两条 AMOLED 生产线，总投资 98 亿，在 5 寸和 10 寸市场

上达到国际同步的生产和技术水平。技术成熟后，再启动 5.5 代和 6 代 AMOLED 生产线，使电视机用的大尺寸

AMOLED 在国内处于领先。 

另外在玻璃基板方面，根据广东面板目前的布局来看，总共需要 24 个炉子，其中 5 代 2 个，8.5 代 22 个炉子。

针对这种情况我们将分两步来规划，第一步是建 2 条 5.5 代线和 7 条 8.5 代线，第二步，再根据市场情况，投资 6

条 8.5 代线。总体来看，玻璃基板总投资为 142 个亿，满足广东 8.5 代线 95.68%的需求，销售收入 55 亿。 

目前，国内 8.5 代线批了三家，TCL 在深圳，北京的京东方，昆山的以台湾为背景的公司。据说，还要批两条

8.5 代线，目前在竞争的是，合肥的 8.5 代线，南京熊猫的 8.5 代线，成都的富士康和长虹的 8.5 代线。我们准备在

张家港建 8.5 代实验线进行配套，目前已经开始产品设计，预计明年 1 月份完成产品线的设计。 

另外，彩虹集团计划在广东建立基础研究院，为整个布局打下坚实的基础。同时，我们还计划在广东建立整机

生产线，形成 58 亿的年销售收入。 

 总结： 

我们认为彩虹股份处在产能和业绩爆发的起点，从今年 9 月底到明年中，公司将会有 8 条 5 代线和 4 条 6 代线相继

点火。公司经过两年玻璃基板的生产和工艺改进，目前玻璃基板已经达到品质要求，并逐步取得下游客户的认证，

良品率稳定在 70%左右。预测明年 EPS 为 0.69 元，将会是今年的 10 倍。公司规划建设的 AMOLED 生产线和液晶

玻璃基板 8.5 代线，将会保持公司后续的增长潜力。公司将会重塑昔日的辉煌，成为全球光电显示领域举足轻重的

公司。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，
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