
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

◆东方海洋干海参零售价格全面上调 1000 元，提价幅度 20%--35% 

我们近日从东方海洋经销商处了解到，东方海洋销售公司干海参全面提价 1000 元，提价幅度 20%--35%，
以反映终端需求旺盛。由于销售公司作为子公司合并报表，所以此次提价公司将直接受益。 

干海参系列 规格 提价前：元 提价后：元 提价幅度 

盐干海参 (80-120 头)/500g，300g/盒 3399 4399 29.42% 
盐干海参 (50-79 头)/500g，300g/盒 3699 4699 27.03% 
盐干海参 (30-49 头)/500g，300g/盒 3999 4999 25.01% 
淡干海参 （3g 以下），300g/盒 2799 3799 35.73% 
淡干海参 （3-4g），300g/盒 2999 3999 33.34% 
淡干海参 （4-5g），300g/盒 3499 4499 28.58% 
淡干海参 （5-6g），300g/盒 3999 4999 25.01% 
淡干海参 （6-8g），300g/盒 4499 5499 22.23% 
淡干海参 （8-11g），300g/盒 4999 5999 20.00% 
资料来源：公司公告，光大证券研究所 

根据我们近期草根调研情况，主要是与山东、大连等地经销商电话沟通：接下来海参涨价是大概率事件，
只是幅度问题。 

目前次等海参充斥市场。1 斤淡干海参需要 20 斤鲜海参，鲜海参价格 180 元左右，所以即使不考虑人工
等成本，1 斤淡干海参价格也得 3600 元以上，而很多经销商手里的干海参不足售价 2000 元，大部分是加了几
遍盐的，质量相对较次。我们不认为海参市场存在“劣币驱逐良币”的可能性，优等海参和次等海参各有各的
市场。随着消费升级高品质海参将日趋盛行，并拥有较强的议价能力。海洋近期提价即对本身议价能力的确认。 

◆现有产品线主导公司的发展空间，产品线填充能力决定公司发展潜力 

我们一直在考虑一个好的公司应该具备怎样的条件。我们觉得一个好的公司首先要具备一个好的产品线，
即卖什么。海洋目前的海参是我们最为看好的水产子行业：供给瓶颈+需求旺盛，消费升级+内在价值，品牌化
+议价能力。 

除此之外，我们看好公司产品线的填充能力：引入胶原蛋白和三文鱼。公司的产品线完全符合健康、消费
的理念，符合大方向。 

◆产品量确定性增长 

好的产品线应该对应量增，公司海参确定性增长。预计 2010—2013 年产量分别为 700 吨、900 吨、1200
吨和 1500 吨，复合增长率 29%；胶原蛋白目前 200 吨产能，又从日本引入一条新产线；三文鱼 1 期 1000 吨，
期待后续 2、3 期。 

◆ 公司管理层积极进取 

看好公司管理层，公司上市后，及时调整方向，进行主业转型，从加工到海参养殖，然后到胶原蛋白再到
三文鱼，表明公司管理团队，进取心特别强，不断做大做强公司。 
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以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报
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投资建议历史表现图 
东方海洋（002086） 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 股价 目标 评级 

2010-08-19 13.74 18.90 买入 

2010-08-26 14.10 18.90 买入 

 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

特别声明 

在法律允许的情况下，光大证券及其附属机构可能持有报告中提到公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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