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鄂武商：主业高增长凸现各项潜能 

报告关键点： 
& 百货和超市上半年内生增长在同行业上市公司中突出，费用得到有效控制 

& 摩尔城进展顺利，2011年和2012年拖累业绩，亏损程度取决于租金收入 

报告摘要： 

Ø 中报业绩亮丽：2009年收入增幅可观，但净利润增长主要靠非经常性损益， 

今年主要靠主营业务。公司上半年销售收入51.7亿元，同比增长35.80%；净 

利润2.2亿元，同比增长21.87%；归属于上市公司股东的净利润1.73亿元，同 

比增长27.07%。如果剔除投资收益等因素影响，按照公司的计算口径，扣除 

非经常性损益，公司上半年净利润增长为66.58%。 

Ø 百货和量贩超市内生增长强劲， 在同行上市公司中较为突出， 且上半年费用 

也得到了有效控制。母公司（包括除武汉广场之外的所有百货店）销售收入 

为18.79 亿元，同比增长68.41%，剔除收购十堰商场合并报表，则其他母公 

司百货店销售收入增长40%左右。 我们测算武汉广场上半年销售收入约为9.6 
亿元，同比增长约8.5%；量贩超市销售收入同比增长27.71%，上半年新开 

量贩超市3家，去年下半年新开门店13家，对比后发现公司量贩超市的同店 

增长应与武汉中百超市同店增长接近，好于其它超市上市公司。 

Ø 量贩超市毛利率提升将带动今年净利润率提升。 公司2009年量贩超市净利润 

率仅有1.8%，2008年和2007年净利润率都在2%以上，这主要和2009年毛利 

率下降有关，从上半年情况看今年通胀抬头导致毛利率恢复。 

Ø 明年持续增长的动力：2010年收入和主业净利润高速增长已经没有悬念，在 
2010年的高基数上， 2011年增长的动力主要来自于现有百货门店和新开超市 

门店的内生增长，2011年9月份摩尔城开业对业绩有一定的拖累，十堰商场 

今年3季度将拆除后扩建。 

Ø 盈利预测与投资评级。略提高全年盈利预测，按照当前的股本计算，公司 
2010­2012年每股收益分别为0.60元、0.74元、0.89元，按照配股后摊薄计算 

则当前每股收益为0.46元、0.57元、0.68元。公司百货和超市业务增长态势 

很好，量贩超市外延扩张和内生提升的空间大，公司的百货业务资产质量良 

好， 费用仍然有压缩空间， 摩尔城项目2011年和2012年亏损短期将拖累业绩， 

但长期将进一步巩固公司在解放大道的垄断优势， 以及强化解放大道商圈在 

武汉市乃至湖北省的地位。调整盈利预测后，我们对公司的评级由增持­B 
提高到增持­A，给予6个月目标价22元，对应当前的股本计算的2011年PE为 
30倍，对应配股后的股本计算的2011年PE为38倍。 
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财务和估值数据摘要 

(百万元)  2008  2009  2010E  2011E  2012E 
营业收入  6,629.7  7,937.6  10,592.7  12,740.9  15,263.6 

Growth(%)  25.2%  19.7%  33.5%  20.3%  19.8% 
净利润  180.4  238.8  305.6  377.0  454.4 

Growth(%)  15.6%  32.4%  28.0%  23.4%  20.5% 
毛利率(%)  21.1%  20.2%  20.2%  20.2%  20.2% 
净利润率(%)  2.7%  3.0%  2.9%  3.0%  3.0% 
每股收益(元)  0.36  0.47  0.60  0.74  0.90 
每股净资产(元)  3.03  3.07  3.85  4.78  5.87 
市盈率  52.5  39.6  31.0  25.1  20.8 
市净率  6.2  6.1  4.9  3.9  3.2 
净资产收益率(%)  17.9%  20.4%  20.2%  19.5%  18.6% 
ROIC(%)  47.0%  41.8%  45.5%  41.9%  37.6% 
EV/EBITDA  17.5  15.5  11.6  10.1  8.5 
股息收益率  0.0%  1.1%  0.0%  0.0%  0.0% 
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目标价格：  22.00 元 
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市场数据 
总市值(百万元)  9,891.35 
流通市值(百万元)  9,890.39 
总股本(百万股)  507.25 
流通股本(百万股)  507.20 
12 个月最高/最低  10.80/20.18元 

十大流通股东(%)  55.75% 
股东户数  16,313 
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%  一个月 三个月 十二个月 

相对收益  27.09  26.94  75.71 
绝对收益  28.29  32.74  77.80 
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1.  销售和毛利增长十分强劲，管理费用得到有效控制 

在去年较低的基数上以及收购十堰商场后并表的影响，公司上半年销售收入同比增长 
35.80%；母公司（包括公司除武汉广场之外的所有百货店）销售收入为 18.79 亿元， 

同比增长 68.41%，我们测算武汉广场上半年销售收入约为 9.6 亿，同比增长约 8.5%。 

公司中期综合毛利率为 19.59%，同比略有下滑，主要为百货毛利率下降；量贩超市毛 

利率略有提升。 

公司中期管理费用同比下滑了 15.9%，这是在合并了十堰人商的基础之上。中期净利 

润 2.2 亿元，同比增长 21.87%；归属于上市公司股东的净利润 1.73 亿元，同比增长 
27.07%。公司去年二季度确认了转让长江娱乐的部分股权投资收益为 4212 万元，而 

今年没有这个因素，此外去年坏账损失冲回了  2358 万元，导致资产减值损失为负， 

而今年坏账损失增加了 2419 万元。按照公司的计算口径，扣除非经常性损益的影响， 

公司上半年净利润增长为 66.58%。 

表 1  2010年中期各项财务指标 

2010 Q1  2010 Q2  2010 H1  2009 Q1  2009Q2  2009H1  2009 H2 
营业收入（万元）  287942  229310  517252  213146  167758  380904  412856 
同比增长  35.09%  36.69%  35.80%  12.57%  20.41%  15.89%  23.50% 
综合毛利率  19.18%  20.12%  19.59%  19.49%  18.87%  19.22%  21.03% 
综合毛利额增长  32.91%  45.72%  38.45%  19.25%  6.99%  13.62%  14.78% 
三项费用增长  27.40%  18.78%  23.03%  25.13%  16.36%  20.53%  15.93% 

（毛利­营业税金­三 

费）增长 
46.76%  254.61%  90.01%  10.17%  ­28.20%  ­1.83%  13.03% 

三项费用占比  11.71%  14.08%  12.76%  12.42%  16.21%  14.09%  14.96% 
经营性费用占比  10.98%  13.39%  12.05%  11.40%  15.00%  12.99%  13.95% 
财务费用占比  0.73%  0.70%  0.72%  1.02%  1.20%  1.10%  1.01% 
资产减值损失（万元）  2059  360  2419  410  ­2768  ­2358  3187 
投资收益（万元）  40  74  114  35  4177  4212  248 
净利润（万元）  12933  9025  21958  9771  8247  18018  13745 
少数股东权益（万元）  2749  1951  4700  2245  2191  4436  3451 

归属于母公司的净利润  10184  7074  17258  7526  6056  13582  10294 
归属于母公司的净利润 

增长  35.32%  16.82%  27.07%  17.54%  122.03%  48.76%  15.54% 

每股收益（元）  0.20  0.14  0.34  0.15  0.12  0.27  0.20 
配股摊薄后的每股收益  0.15  0.11  0.26 
数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

中期百货毛利率略有下降，我们发现大部分百货公司上半年毛利率都有一定程度的下 

滑（去年上半年促销幅度较大，今年应该有所缓和），除了联营扣点之外，其它买断 

式商品的库存成本也影响到经营成本；量贩超市则可能因为今年上半年通胀抬头和原 

有库存导致营业收入增速要大于营业成本增速。 

表 2 毛利率指标 

（万元） 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入 

增长 

营业成本 

增长 
毛利率增减 

百货  277471  217042  21.78%  43.79%  44.32%  ­0.29% 
量贩  238021  198274  16.70%  27.71%  26.62%  0.72% 

数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

公司百货主营业务毛利率  2008 年以后略有下降，我们认为主要是国际广场引进高端 

品牌扣点降低所致，但是总体来说公司百货毛利率还是比较稳定。量贩超市业务前台
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随着谈判能力的提升，毛利率一直在提升过程中，由 11%提升到 13%以上；公司 2009 
年量贩超市业务的综合毛利率为 18.07%。 

图 1 主营业务前台毛利率 图 2 综合毛利率 
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数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

2.  百货内生增长强劲，十堰人商并表增厚业绩 

母公司（包括公司除武汉广场之外的所有百货店）销售收入为 18.79 亿元，同比增长 
68.41%，我们测算武汉广场上半年销售收入约为  9.6 亿，同比增长  8.5%左右，上半 

年武汉广场的净利润约为 9.4 亿元。武汉广场的经营面积为 5.2 万平米，2009 年全年 

销售收入为 18.35 亿， 净利润为 1.64 亿， 净利润率为 8.92%。 武汉广场合资期限到 2013 
年结束，剩余股权将在 2014 年收回。预计武汉广场全年销售收入增长为 8%左右。 

图 3 武汉广场营业收入同比增长 单位：万元 
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数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

母公司百货包括除武汉广场外的所有百货店（国际广场、世贸广场、亚贸广场、以及 

武汉广场的租金收入；2009年母公司百货销售收入为 22.74 亿，其中来自武汉广场的 

租金收入 1.5 亿，国际广场销售收入约 5 亿元，世贸广场的销售收入约为 9 亿元，亚 

贸广场的销售收入约为 6 亿元，建二商场销售收入约为 1.5 亿。2010 年上半年如果剔 

除收购十堰商场合并报表，则销售收入增长 40%左右。
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图 4 母公司销售收入增长 单位：万元 
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数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

3.  量贩超市同店增长和毛利率同时提升 

中期量贩超市业务收入 23.8 亿，同比增长 27.71%，上半年新开量贩超市 3 家，去年 

下半年新开门店  13 家，主要为去年下半年和今年上半年新开超市收入增长所致。截 

至量贩公司经营网点达 70 家，其中：湖北省二级城市 33 家，武汉市内门店 37 家， 

公司已经进入了湖北的大部分地级市。公司计划今年新开量贩超市 10 家以上。 

图 5  湖北省地级市 表 3  量贩超市分布 

数据来源：安信证券研究中心 

地区 家数 

武汉市  37 家 

襄樊  7 家 

宜昌  5 家 

荆州  5 家 

十堰  5 家 

鄂州  2 家 

黄州  2 家 

黄石  2 家 

孝感  2 家 

恩施  2 家 

大冶  1 家 

咸宁  1 家



公司动态分析 

敬请参阅报告结尾处免责申明 5 

表 4  量贩超市基本情况 
2005年  2006年  2007年  2008年  2009年  2010年 E  2011年 E 

门店总数  29  32  39  53  67  79  92 
30.5  35.5  46  60  73  85.5 

门店数加权增长  16.39%  29.58%  30.43%  21.67%  16.44% 
门店数新增  3  7  14  14  12  13 
销售收入（万元）  156091  174143  225143  305936  382698  476041  578723 
销售收入增长  11.56%  29.29%  35.89%  25.09%  26.80%  21.57% 
量贩综合毛利率  18.57%  18.83%  18.07%  18.71%  18.84% 
净利润（万元）  2247  3988  5271  6682  6891  9854  12616 
净利润率  1.44%  2.29%  2.34%  2.18%  1.80%  2.07%  2.18% 
净利润增长  77.51%  32.15%  26.78%  3.13%  42.99%  28.03% 
数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

2009 年武商量贩净利润率较低，主要为 2009 年综合毛利率下降所致；2010 年上半年 

因通胀抬头，毛利率得到恢复。武汉中百上半年仓储超市同店增长在 10%左右，可以 

看出武汉本土的两家超市同店增长情况要好于其它纯粹的超市上市公司。 

4.  收购十堰商场后的门店情况 

公司 2009 年收购的湖北十堰市人民商场分百货、家电、超市三种业态经营，城区设 

有 3 个综合商场、 2 个专营店， 县级市场设有 1 个综合商场 （其中自有产权门店 3 个， 

租赁门店 3 个），总营业面积 45000 平方米。十堰商场今年开始并表。根据公司公告， 

十堰人民商场以拍卖的方式取得了位于人民北路 3 号的 5260 平方米土地使用权，由 

于该地块与十堰商场和办公楼相连，公司拟拆除十堰商场和现在办公楼，建造购物中 

心，拆除可能于今年第三季度开始，则影响下半年的收入和利润增长。 

表 5  公司门店概况 

门店名称 建筑面积 开业时间 股权比例 所处商圈 物业性质 

（万平米） 

武汉广场  7.45  1996.9  51%  汉口解放大道 自有 

国际广场  5.5  2007.9  100%  汉口解放大道 自有 

世贸广场  8  1999.9  100%  汉口解放大道 自有 

亚贸广场  6  2002.12  100%  武昌街道口 租赁 

建二商场  3  2003  100%  武钢中心购物区 租赁 

襄樊购物中心  3.6  2007.9  100%  当地中心商圈 租赁 

十堰人民商场  1.52  1984年  100%  十堰市核心商圈 自有 

数据来源：公司公告，安信证券研究中心 

5.  明年增长的动力和摩尔城进展 

我们看到  2010 年收入和实际净利润（2009 年投资收益  4000 多万，增厚利润，2010 
年主要靠主业增长）都高速增长，中间除了现有门店的较高内生增长之外，合并十堰 

人商对收入和净利润都有显著贡献。在 2010 年的高基数上，2011 年增长的动力主要 

来自于现有百货门店和新开超市门店的内生增长， 2011 年 9 月份摩尔城开业短期对业 

绩有一定的拖累。 

“摩尔”扩建项目进展顺利。 武商摩尔项目于 3 月28 日顺利实现工程正负零。 截至 6 月 

底，主体工程地上结构部分已到四层以上，停车楼区域施工至八层，地下设备安装工 

程正在同步进行中。“摩尔”扩建项目下半年实现主体结构封顶，抓紧设备安装及内外 

装饰，摩尔城项目预计 2011 年 9 月正式营业。 

“摩尔城”总建筑面积 27.04 万平方米：地上总建筑面积 17.05 万平方米，其中商业 

建筑面积 14.62 万平方米，停车楼建筑面积 2.43 万平方米；地下总建筑面积 9.31 万平
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方米，其中商业建筑（超级生活馆）面积 2.50 万平方米，车库及设备用房 6.81 万平 

方米；架空面积 0.68 万平方米。即地上商业建筑面积（购物中心）和地下商业建筑面 

积一共 17.12万平方米，营业面积估算约为 12 万平方米，地面购物中心营业面积约为 
10 万平方米，地下超市生活馆营业面积约为 2 万平方米。 

在地上和地下约  12 万平米的营业面积，公司自营的百货部分和其他配套部分的比例 

目前还不能确定，如专业店（如屈臣氏或者万宁等）、专卖店（吃穿用）、餐饮、电影 

院、游乐场、美容院、摄影、银行等。目前公司在解放大道商圈的武汉广场、国际广 

场、世贸广场配套的餐饮和娱乐等设施较为缺乏，停车位也不足， “摩尔城”在这些 

方面做了充分的补充。同时百货定位上：摩尔城的百货以顶级奢侈品为主，档次要略 

高于国际广场，有着明确的差异化的定位。 

武商“摩尔”扩建项目总投资为人民币 25.51 亿元，其中土地款 10.7 亿元，已经支付； 

土地款如果按照 30 年摊销，则每年摊销费用约在 3566 万元 ；其余的 14.8 亿元主要 

转化为固定资产折旧和装修费用摊销。购物中心有相当一部分面积用于出租，租金能 

够消化掉折旧和摊销费用。 

公司以总股本 5.07 亿为基数，每 10 股配 3 股，募集资金总额不超过 10.65 亿元，募 

集资金将全部用于武商“摩尔”扩建项目；此外公司还将发行 6 亿元的短期融资券，以 

偿还贷款和补充流动资金。 

6.  盈利预测与投资评级 

公司的配股方案仍然有待证监会批准。从中报公布的十大股东和流通股东明细看，武 

商联及其一致行动人持有公司 22.69%的股权，银泰百货及其一致行动人持有 22.62% 
的股权，持股比例已经十分接近。 

略提高全年盈利预测，按照当前的股本计算，2010­2012 年每股收益分别为 0.60 元、 
0.74 元、0.89 元，按照配股后摊薄计算则当前每股收益为 0.46 元、0.57 元、0.68 元。 

公司百货和超市业务增长态势很好，量贩超市外延扩张和内生提升的空间很大，百货 

业务资产质量较为良好，费用仍然有压缩空间，摩尔城项目  2011 年和  2012 年亏损 

短期将拖累业绩，但长期将进一步巩固公司在解放大道的垄断优势，以及强化解放大 

道商圈在武汉市乃至湖北省的地位。 调整盈利预测后， 我们对公司的评级由增持­B 提 

高到增持­A，给予 6 个月目标价 22 元，对应当前的股本计算的 2011 年 PE 为 30 倍， 

对应配股后的股本计算的 2011 年 PE为 38 倍。



公司动态分析 

敬请参阅报告结尾处免责申明 7 

T_FSAndV S 

财务报表预测和估值数据汇总 单位 百万元 模型更新时间  2010­9­1 
利润表  2008  2009  2010E  2011E  2012E  财务指标  2008  2009  2010E  2011E  2012E 
营业收入  6,629.7  7,937.6  10,592.7  12,740.9  15,263.6  成长性 

减:营业成本  5,229.0  6,337.4  8,456.2  10,167.3  12,177.3  营业收入增长率  25.2%  19.7%  33.5%  20.3%  19.8% 
营业税费  63.8  70.1  105.9  127.4  152.6  营业利润增长率  22.2%  9.9%  26.2%  21.2%  17.1% 
销售费用  792.6  908.6  1,212.9  1,479.2  1,787.4  净利润增长率  15.6%  32.4%  28.0%  23.4%  20.5% 
管理费用  123.9  161.9  206.6  267.6  325.1  EBITDA 增长率  20.7%  12.3%  32.6%  15.2%  15.2% 
财务费用  61.5  83.6  82.0  77.0  83.0  EBIT 增长率  20.5%  13.6%  21.4%  17.5%  16.1% 
资产减值损失  10.7  8.3  20.0  2.0  10.0  NOPLAT 增长率  21.9%  19.4%  13.7%  16.2%  16.4% 

加:公允价值变动收益  ­  ­  ­0.2  ­  ­  投资资本增长率  34.2%  4.4%  26.0%  29.8%  13.7% 
投资和汇兑收益  26.7  44.6  11.2  10.0  10.0  净资产增长率  18.4%  1.2%  25.4%  24.2%  22.9% 

营业利润  375.0  412.2  520.2  630.5  738.2  利润率 

加:营业外净收支  0.2  15.4  6.0  ­1.0  1.0  毛利率  21.1%  20.2%  20.2%  20.2%  20.2% 
利润总额  375.1  427.6  526.2  629.5  739.2  营业利润率  5.7%  5.2%  4.9%  4.9%  4.8% 
减:所得税  100.5  110.0  131.5  157.4  184.8  净利润率  2.7%  3.0%  2.9%  3.0%  3.0% 

净利润  180.4  238.8  305.6  377.0  454.4  EBITDA/营业收入  7.9%  7.4%  7.3%  7.0%  6.7% 
资产负债表  2008  2009  2010E  2011E  2012E  EBIT/营业收入  6.6%  6.2%  5.7%  5.6%  5.4% 
货币资金  1,418.0  1,378.1  1,606.0  1,370.4  1,492.5  运营效率 

交易性金融资产  ­  0.2  ­  ­  ­  固定资产周转天数  96  82  62  54  51 
应收帐款  164.2  201.4  249.2  342.3  387.4  流动营业资本周转天数  ­66  ­74  ­68  ­53  ­46 
应收票据  0.0  0.6  ­  ­  ­  流动资产周转天数  122  107  77  68  60 
预付帐款  658.3  101.6  139.0  149.2  161.3  应收帐款周转天数  1  1  1  1  0 
存货  384.2  428.4  421.0  520.0  627.0  存货周转天数  17  18  14  13  14 
其他流动资产  0.0  0.0  0.0  ­0.0  ­  总资产周转天数  256  250  201  176  164 
可供出售金融资产  3.1  3.7  4.0  4.0  4.0  投资资本周转天数  45  45  39  41  41 
持有至到期投资  ­  ­  ­  ­  ­  投资回报率 

长期股权投资  93.5  39.1  38.0  40.0  40.0  ROE  17.9%  20.4%  20.2%  19.5%  18.6% 
投资性房地产  163.6  151.9  ­  ­  ­  ROA  5.3%  5.4%  6.6%  7.3%  7.5% 
固定资产  1,800.4  1,822.4  1,843.9  2,010.9  2,299.7  ROIC  47.0%  41.8%  45.5%  41.9%  37.6% 
在建工程  52.5  50.9  180.6  417.3  640.4  费用率 

无形资产  166.5  1,201.2  1,121.2  1,046.5  976.9  销售费用率  12.0%  11.4%  11.5%  11.6%  11.7% 
其他非流动资产  273.7  469.5  348.1  586.5  794.3  管理费用率  1.9%  2.0%  2.0%  2.1%  2.1% 

资产总额  5,178.1  5,849.0  5,951.0  6,487.2  7,423.5  财务费用率  0.9%  1.1%  0.8%  0.6%  0.5% 
短期债务  672.0  562.0  670.0  670.0  670.0  三费/营业收入  14.8%  14.5%  14.2%  14.3%  14.4% 
应付帐款  1,415.7  1,579.8  1,717.6  1,817.3  1,613.6  偿债能力 

应付票据  5.3  4.0  7.0  27.9  33.4  资产负债率  70.3%  73.4%  67.2%  62.7%  59.9% 
其他流动负债  911.0  1,264.4  1,286.2  1,226.0  1,707.0  负债权益比  236.9%  276.0%  205.1%  167.8%  149.4% 
长期借款  534.3  480.3  480.3  480.3  480.3  流动比率  0.85  0.56  0.69  0.67  0.68 
其他非流动负债  29.1  25.9  25.1  25.1  25.1  速动比率  0.73  0.44  0.57  0.52  0.52 

负债总额  3,641.2  4,293.3  4,000.4  4,064.5  4,446.3  利息保障倍数  7.10  5.93  7.34  9.19  9.89 
少数股东权益  262.4  143.4  232.4  327.5  427.5  分红指标 

股本  507.2  507.2  507.2  507.2  507.2  DPS(元)  ­  0.20  ­  ­  ­ 
留存收益  767.3  905.1  1,211.0  1,588.0  2,042.4  分红比率  0.0%  42.5%  0.0%  0.0%  0.0% 

股东权益  1,536.9  1,555.7  1,950.6  2,422.7  2,977.1  股息收益率  0.0%  1.1%  0.0%  0.0%  0.0% 
现金流量表  2008  2009  2010E  2011E  2012E  业绩和估值指标  2008  2009  2010E  2011E  2012E 
净利润  274.6  317.6  305.6  377.0  454.4  EPS(元)  0.36  0.47  0.60  0.74  0.90 
加:折旧和摊销  120.0  181.8  174.3  186.6  208.7  BVPS(元)  3.03  3.07  3.85  4.78  5.87 

资产减值准备  10.7  8.3  20.0  2.0  10.0  PE(X)  52.5  39.6  31.0  25.1  20.8 
公允价值变动损失  ­  ­  ­0.2  ­  ­  PB(X)  6.2  6.1  4.9  3.9  3.2 
财务费用  71.0  76.8  87.0  82.0  77.0  P/FCF  91.0  28.2  ­87.7  ­102.1  41.2 
投资收益  ­26.7  ­44.6  ­11.2  ­10.0  ­10.0  P/S  1.4  1.2  0.9  0.7  0.6 
少数股东损益  94.2  78.9  89.0  95.1  100.0  EV/EBITDA  17.5  15.5  11.6  10.1  8.5 
营运资金的变动  402.9  385.4  284.5  101.0  511.2  CAGR(%)  19.8%  20.4%  37.4%  ­100.0%  ­100.0% 

经营活动产生现金流量  830.9  936.2  983.4  1,010.9  1,357.4  PEG  2.6  1.9  0.8  ­0.3  ­0.2 
投资活动产生现金流量  ­798.8  ­793.8  ­198.1  ­506.1  ­641.1  ROIC/WACC  5.1  4.5  4.9  4.5  4.0 
融资活动产生现金流量  90.5  ­227.3  ­234.2  ­170.5  ­83.0  REP  1.9  2.0  1.5  1.2  1.2 
资料来源：安信证券研究中心  Wind.NET 资讯
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增持  — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300指数 5%至 15%； 
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卖出  — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300指数 15%以上； 
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