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中银绒业（000982） 纺织品

—羊绒产品售价上涨，净利润增逾 4 倍

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 17.15  

 

实现每股收益 0.2 元。受益于消费市场的逐步回暖和羊绒价格上涨，

中银绒业 2010 年上半年业绩快速增长。报告期内，公司实现营收 54027

万元，同比增 132.06%，归属于上市公司股东的净利润 3273 万元，同比

增 443.06%，每股收益 0.2 元，同比增 455.56%。公司业绩大幅增长的另

一个原因是基数较小。 

 

综合毛利率提升 3.89%。羊绒价格上涨，使得公司在 2009 储备的 

羊绒有低成本优势，另外羊绒产品销售价格也有所提升，报告期内，

公司综合毛利率因此而提升 3.89%。具体来看，水洗绒、无毛绒类产品实

现营收 33636.81 万元，同比增 179.48%，毛利率 23.93%，同比增 7.07%，

绒条类产品实现营收 2271.68 万元，毛利率 14.3%，同比提升 7.44%。 

 

国内外销售并举。借助国际、国内纺织品消费市场逐步回暖趋势，公

司抢抓市场遇，内外销并举，稳步推进市场销售。报告期内，公司通过新

品发布会等方式，宣传品牌，大力发展经销商和建设门店，国外销售实现

23910.08 万元，同比增长 85.16%，国内销售实现 30117.04 万元，同比增

190.45%。 

 

下半年业绩值得期待。由于羊绒储备的低成本优势仍将在下半年得以

继续，而羊绒制品的销售基本集中在下半年，合并范围增加了英国邓肯公

司的营收，因此公司预计 2010 年前 3个极度实现净利润 4500-5100 万元。

 

风险及评级。公司下半年面临的风险主要来自于原材料价格的波动和

宏观经济的不确定性。我们预计公司 2010 年、2011 年 EPS 为 0.5 元、0.6

元，给予公司推荐评级。 

 

2010 年 9 月 1 日 

 

主要数据 

52 周最高/最低价(元) 17.44/7.03

上证指数/深圳成指 2638.80/11338.71

50 日均成交额(百万元) 44.66

市净率(倍) 8.41

股息率 

 

基础数据 

流通股(百万股) 86.00

总股本(百万股) 166.00

流通市值(百万元) 1474.90

总市值(百万元) 2846.90

每股净资产(元) 2.04

净资产负债率 397.97%

 

股东信息 

大股东名称 宁夏中银绒业国际集团有限

公司
持股比例 48.19%

 

52 周行情图 
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国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 

(2)行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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