
 

                                                                     
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 
天通股份股价走势 

 

 

 

52 周内高 10.22  
52 周内低 4.05  
总市值(百万元) 5846.97  
流通市值(百万元) 5846.97  
总股本(百万股) 588.82  
A 股(百万股) 588.82  
—已流通(百万股) 588.82  
—限售股(百万股) 0.00  
 

 
相关报告： 
《主营走出低谷，积极布局 LED
及新能源》 
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天通股份(600330)： 
业绩符合预期，关注新业务进展 

 
 

公司点评                        增持                     2010.08.31 

  

 上半年业绩符合预期  天通股份(600330)上半年公司实现营业收入5.12亿元，

比上年同期增长 43.30%，营业利润为 2254.19 万元，同比增长 132.67%，

归属上市公司股东净利润 3021.47 万元，每股收益 0.051 元，业绩表现符合

预期。 

 磁性材料业务走出低谷，专用设备起步  上半年公司磁性材料业务随行业景

气复苏走出低谷，产品量价齐升，实现营收 3.48 亿元。公司在磁性材料业务

上的技术创新与新材料研发投入初见成效，较高附加值的新产品销售相应增

加销售收入，也提升盈利水平，上半年磁性材料业务毛利率达到 23.33%，为

2007 年以来最高水平。公司在铁氧体软磁产品之外着力开发金属软磁产品，

未来将受益光伏发电、风力发电市场的快速发展。专用设备业务将环保设备、

太阳能光伏设备作为重点发展方向，上半年环保设备销售情况喜人，带动专

用设备业务上半年增长 293.11%，实现营收 8389 万元。电子表面贴装业务

由于产品结构调整以及将运营方式从带料加工调整为来料加工，上半年营收

同比下滑 41.1%，但已实现扭亏为盈，预计今年仍是该业务的调整年。 

 盈利能力提升，费用控制改善  上半年公司各项业务毛利率均有较大提升，

综合毛利率达到 23.03%，开工率上升、高附加值产品导入以及成本控制是主

要原因。三项费用控制情况得到改善，销售费用率与管理费用率为 4.48%与

12.17%，分别同比下降 0.36%、5.32%。 

 关注新业务实质进展  公司今年吸收引进日本合作伙伴技术进军 LED 蓝宝

石基板生产领域。LED 行业快速发展带动 LED 蓝宝石基板市场需求，而目前

仅有少数几家国内企业具备实力生产 LED 蓝宝石基板，未来国产替代进口可

能性高。同时公司与股东四十八所签署合作协议，切入太阳能光伏产业，布

局发展整条产业链，从事硅片、电池片与组件生产。两项新业务目前仍处于

初期阶段，未来实质进展值得积极关注。  

 风险因素  行业波动风险，管理风险，新业务开发风险。 

 盈利预测  我们预测 2010-2012 年天通股份 EPS 分别为 0.122、0.157、
0.174 元，维持此前的“增持”评级。未来公司股价驱动因素主要有参股公司

博创科技上市、新业务 LED 蓝宝石基板与太阳能电池业务取得实质进展。 

重要财务指标 

  
 单位:百万元 

主要财务指标 2009 2010E 2011E 2012E 

营业收入 805.39 1269.81 1537.09 1821.26 

  收入同比(%) -53.30% 57.66% 21.05% 18.49% 

归属母公司净利润 -290.75 71.73 92.29 102.23 

  净利润同比(%)  -2495.77% 124.67% 28.66% 10.76% 

每股收益(元) -0.494 0.122 0.157 0.174 
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图 1 磁性材料走出低谷，专用设备起步 图 2 公司业绩驱动因素分析 

  

数据来源：公司资料，湘财证券研究所 数据来源：公司资料，湘财证券研究所 

 

图 3 三项费用率有较大下降 图 4 业务毛利率有较大提升 

  

数据来源：公司资料，湘财证券研究所 数据来源：公司资料，湘财证券研究所 
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湘财证券投资评级体系 
买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征
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