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北京银行(601169.SH) 
    同业资产占比提升，信贷成本维持低位 

   投资要点 

 金融服务 

投资评级 

本次评级： 推荐 

跟踪评级： 维持 

目标价格： 15.5 

 
 

● 北京银行上半年实现净利润 39.02 亿元，同比增长 33.47%。截至 6 月

末，贷款总额为 3103 亿元，较年初增长 13%，存款总额为 5050 亿元，较

年初增长 13%。存贷比为 59.46%，仍保持在较低的水平。    

● 北京银行上半年实现利息净收入 67.25 亿元，同比增长 31.41%，上半

年年化净息差为 2.31%，较去年同期下降 8 个基点，主要与二季度同业资

产增长较快有关，上半年同业资产和同业负债分别较年初增长了 45%和

155%。6 月末，贷款余额总资产中的比重为 47.1%，较 3 月末下降了 3.69

个百分点；同业资产在总资产中的比重为 15.10%，较 3 月末提升了 7.7个

百分点。由于贷款占比下降，北京银行二季度净息差为 2.34%，较一季度

环比下降了 4 个基点。同业资产大幅增长带动生息资产增速较快，虽然二

季度息差环比下降，由于生息资产的规模的扩张，二季度净利息收入环比

增长 8.14%。  

● 上半年未进行不良贷款核销的情况下，不良贷款和不良贷款率实现双

降。6 月末，北京银行不良贷款额为 23.71 亿元，比年初下降了 4.25 亿元，

不良贷款率为 0.76%，比年初下降 0.26 个百分点。清收部门抓住流动性充

裕机会，上半年清收回现金 3 亿元。一季度进行了拨备的回拨，二季度信

贷成本为 0.22%，上半年整体信贷成本为 0.01%，较去年同期下降 26BP。 

●上半年成本收入比为 25.52%，其中二季度公司的成本收入比 28.32%，较

一季度上升了 6 个百分点，由于二季度成本收入比和信贷成本的上升，二

季度净利润环比下降了 13.46%。  

 

 市场数据 

市价(元) 12.71 

上市的流通 A 股(亿股) 39.56 

总股本(亿股) 62.28 

52 周股价最高最低(元) 11.48-19.6 

上证指数/深证成指 2610.74/11034.73 

2009 年股息率 0.80% 
 

 52 周相对市场表现 
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金融服务  
 

 公司财务数据及预测 
项目 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入(百万元) 11894.11 15126 18798 22717 

增长率(%) -3.34 27.29 24.28 20.85 

归属于母公司所有

者的净利润(百万元) 
5633.86 7304 9089 10800 

增长率(%) 4.00 29.70 24.44 18.82 

毛利率(%) - - - - 

净资产收益率(%) 15.00 18.04 19.32 19.64 

EPS(元) 0.90 1.17 1.46 1.73 

P/E(倍) 14.05 10.96 8.80 7.41 

P/B(倍) 2.17 1.84 1.58 1.35 

来源：公司年报、民族证券 
 

 相关研究 
 

 



 
公司中报点评                                                                                   

敬请阅读正文之后的免责声明                                                                  民族证券 第 2 页 

 
 

●预计北京银行2010年、2011年每股收益为1.17元、1.46元，市盈率为10.9倍。北京银行经

营稳健，维持公司“推荐”的投资评级。 

附北京银行业绩交流会纪要 

一、上半年经营亮点 
1、分行业务贡献度上升，7 家分行总资产占比由 12.8%上升至 14.2%，利润总额 4.88 亿

元，占比由 5%上升至 9.8%。济南分行试营业，即将开业，筹备南昌分行。 
2、 中间业务收入增长 47%，银团贷款由参与行改做牵头行，中票、短券等承销增加 8000

多万，银行卡收入增加 8000 多万。 
3、 资产质量继续改善，清收部门抓住流动性充裕机会，上半年清收回现金 3 亿，上半年

未进行核销。 
4、 由公司业务向零售业务转型，储蓄存款占比上升至 17%；个贷增长 42%，增加 109 亿

（相当于前 3 年的增长），占比由 9%上升至 12%，新增量中 50%为分行贡献。 
5、 6 月末中小企业贷款增长 22.7%，余额占比 35.2%，客户数量占 84%。中小企业贷款科

技、文化创意两大品牌，中关村科技园“瞪羚计划”市场占比超 80%，首都文化创意

类市场占比超 90% 
6、综合化经营：成立消费公司，截至 8 月 29 日贷款 811 万，计划 9 月份突破 1000 万。 

二、上半年成本收入比上升原因：主要是账务处理问题，工资支出要当年计提，当年使用。 
三、社保卡业务：6 月末发卡 630 万张，下半年发卡接近 1000 万张，在结算功能上进行拓展。 
四、银保合作：中荷人寿 7 月 1 日完成注册，资本充足率 300%。中荷人寿有 6 个分公司，扩

大分公司，与北京银行异地分行相匹配。 
五、政府融资平台贷款：按照国务院 19 号文，北京银行政府融资平台贷款余额占比 5.8%，省

市级占 96%以上，无不良贷款，88%集中在北京。 
六、银信理财产品存量 37.5 亿元，大部分在一年之内到期，两年内将自然到期。 
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附录：财务预测表 

资产负债表(百万） 主要财务比率 

 2009A 2010E 2011E 2012E  2009A 2010E 2011E 2012E 

贷款净额 267450  332413  406102  491555  结构比率     

证券投资 124151  154884  194877  222421  贷款占比 51.89% 51.31% 50.71% 51.04% 

同业资产 67279  94191  122448  159182  投资占比 23.56% 23.44% 23.88% 22.68% 

生息资产 527013  660863  815898  980887  存款占比 90.13% 89.03% 89.08% 88.77% 

非生息资产 6456  10064  12425  14937  贷款/存款 61.19% 60.70% 59.72% 60.22% 

资产总额 533469  670927  828323  995824  增长比率     

同业负债 30646  45969  59759  77687  贷款增速 41.65% 24.00% 22.00% 21.00% 

吸收存款 446939  558673  692755  831306  存款增速 41.51% 25.00% 24.00% 20.00% 

应付债券 13469  13469  13469  13469  资产增速 27.92% 25.77% 23.46% 20.22% 

计息负债 491053  618111  765983  922462  负债增速 29.41% 26.54% 23.92% 20.43% 

其他负债 4838  9413  11665  14048  营业收入增速 -3.34% 27.29% 24.28% 20.85% 

负债合计 495892  627524  777648  936510  净利润增速 3.97% 29.70% 24.44% 18.82% 

所有者权益 37578  43403  50675  59315  资产质量     

利润表(百万） 不良贷款率 1.02% 0.75% 0.68% 0.71% 

 2009A 2010E 2011E 2012E 拨备覆盖率 215.70% 262.95% 269.59% 253.51% 

净利息收入 10954  13927  17357  21043  盈利能力指标     

手续费 650  878  1073  1251  净息差 2.34% 2.34% 2.35% 2.34% 

营业收入 11882  15126  18798  22717  ROAA 1.19% 1.21% 1.21% 1.18% 

管理费用 3136  3781  4699  5679  ROAE 15.78% 18.04% 19.32% 19.64% 

拨备 666  1072  1317  1829  每股指标及估值    
营业支出 4729  5761  7145  8871  每股收益 0.90  1.17  1.46  1.73   
营业利润 7154  9365  11653  13846  每股净资产 6.03  6.97  8.14  9.52   
利润总额 7161  9365  11653  13846  ＰＥ 14.21  10.96  8.80  7.41   
净利润 5632  7304  9089  10800  ＰＢ 2.13  1.84  1.58  1.35   

资料来源：公司报表、民族证券 
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