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莱宝高科 002106.SZ     

产能释放业绩大幅增长 
                   ——莱宝高科 2010 年中报点评 

事件： 

公司公布 2010 年中报，报告期内，公司实现主营业务收入

47,517.85万元，较上年同期增加87.01%；实现营业利润19,813.24

万元、净利润 15,604.54 万元，较上年同期分别增加 152.06%、

144.18%。每股 EPS0.36 元。 

分析与点评： 

1、产能释放业绩大幅增长 

公司延续 1季度的增长势头，收入和利润继续大幅增长。公司

盈利能力优良，主营业务突出，2010 年 1-6 月、2009 年 1-6 月和

2008 年 1-6 月利润主要均来自于主营业务，营业利润占利润总额比

例分别为 99.64%、99.08%和 99.50%。 

公司募投项目相继投产，产品需求的大增和新产能的释放相辅

相成。TFT－LCD 空盒产品报告期内实现销售收入 6,713.14 万元，

较上年同期增加 41.19%；而触摸屏产品新增销售收入 10,458.02

万元。 

由于智能手机、平板电脑、GPS 导航仪等各种移动终端的兴起

公司产品需求大幅增长，公司的业绩增长前景继续看好。 

图１ 2009-2010年公司中期收入利润情况（单位：万元） 
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数据来源：公司报告 爱建证券研究发展总部 
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2、毛利率大幅提升 

由于公司传统产品价格的下降公司的毛利率自 2008 年来开始下降，随着产品结构的调整以及新产品的

推出，2009 年开始回升，目前毛利率基本回到危机前水平。2010 中期产品销售毛利率较上年同期增加

15.01%。由于募投项目的投产，管理费率开始上涨使得期间费率整体上升，但财务费率和营业费率基本保

持稳定。 

公司新产品毛利率高，需求大，公司仍在积极调整产品结构，公司的毛利率有望继续保持上升趋势。 

 

图3 2007 Q1-2010Q1 单季度公司盈利能力情况 
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数据来源：WIND 爱建证券研究发展总部 

。 

3、触摸屏是主要增长动力 

随着智能手机、电子书和平板电脑的流行，相关液晶显示和触摸屏需求爆发增长。Gartner 指出，2010 

年全球触屏移动设备销售量将超过3.62亿部，同比增长96.8%。从而给相关上游的电子元器件产业带来巨大

的产品需求，相关企业的业绩将有大幅提升的机会。 

公司目前中小触摸屏产能46 万片/年。电容式触摸屏技术改造项目设计产能82.8 万片/年，预计11 年

初达产，产能将大幅提升。触摸屏将是公司未来几年增长的主要动力。 

 

4、盈利预测 

我们调高此前预计 2010-2012 年收入分别为 10.13 亿元、14.13 亿元、17.19 亿元,净利润分别为 3.22

亿元 4.21 亿元、5.73 亿元，对应 EPS 分别为 0.75 元、0.98 元、1.34 元,目标价区间 30-33 元，维持“推

荐”评级。 

 

 

              表 1 :财务预测摘要 

财务摘要 2009A 2010E 2011E 2012E 

主营收入(亿元) 6.36 10.13 14.13 17.19 

净利润(百万元) 177 322 421 573 

净利同比 -17.00% 81.9% 38.7% 36.1% 

EPS(元) 0.54 0.75 0.98 1.34 

PE(倍) 53.3 38.4 29.4 21.5 

            数据来源:爱建证券研究发展总部（交易日期截止2010.8.20） 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

 公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推 荐   ：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中 性   ：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避   ：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

 行业评级 

强于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅5%以上 

中 性   ：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间 

弱于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘跌幅5%以上 
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