
 

 

 

[table_main] 公司研究类模板  

 

[table_invest] 传媒Ⅱ 

当前价格(元)： 13.17 

目标价格(元)： 13.60 

 

 

[table_stockTrend] 
2009-8-23～2010-8-23
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[table_relate]  

 

投资要点： 

 公司业绩基本符合预期。公司上半年实现营业收入11.54亿元，同比增长

10.31%；实现归属于母公司股东净利润1.3亿元，同比增长15.24%，折合

每股收益0.14元。业绩基本符合预期。 

 各主营业务收入均呈现增长。公司上半年教材销售实现收入5.42亿元，同

比增长6.63%，公司克服了学生数下降给教材销售收入带来的不利影响，

重点拓展了地方、二类和职业教材等市场。而一般图书销售方面实现收入

4.71亿元，同比增长11.19%，销售增长较快的原因在于公司加大店外销售

力度，重点挖掘了团购业务。在音像制品销售方面公司实现收入0.51亿元，

同比增长12.8%，公司音像制品已经销售至全国多个省市。另外公司广告

业务由于募投项目中E网工程的实施实现了120%的增长，但该业务目前收

入规模较小，对业绩影响不明显。 

 公司正积极进行跨区域整合。上半年公司与鸿国实业集团有限公司签订业

务重组合作意向，拟共同成立新公司并收购鸿国旗下江苏大众书局图书连

锁有限公司有效的经营性资产与图书业务，此事件标志公司进行跨区域整

合迈出了实质性步伐。图书发行业规模效应非常明显，较高的集中度可以

明显降低运营成本并提高经营效率。 

 需要密切关注公司向上游内容领域的发展。公司中报中透露公司正在洽谈

多个发展项目，积极探索以资本运作和业务合作方式进入内容生产领域。

公司作为图书发行商，在渠道终端和物流体系上具有强大的优势，但传统

发行商在上游内容领域则明显处于弱势，公司目标是建设现代综合传媒集

团，如果公司能成功进入内容领域并将内容与渠道优势相互结合，则公司

的业绩将很可能得到显著提升，我们将密切关注公司未来发展动态。 

 投资评级：以目前公司的业务发展情况，我们预测公司10-12年EPS为0.34

元、037元和0.42元，对应PE为40倍、37倍和31倍，估值并不低，公司目

前的传统发行渠道正面临着数字阅读和网上书店等挑战，而跨区域整合和

向内容领域扩展仍不明朗，因此给予“观望”评级。 

   

 

[table_predict]     2009A 2010E 2011E 2012E 

总股本(万) 91000.00  主营业务收入(亿) 25.45 27.80 30.60 34.20 

流通 A 股(万) 11000.00  +/-% 5.43 9.20 10.10 11.76 

52 周内股价区间(元) 10.5-20.75  净利润(百万) 276.47 306  337  378  

总市值(亿) 119.85  +/-% 9.47 10.80 10.60 12.10 

总资产(亿) 44.28  EPS(元) 0.35 0.34 0.37 0.42 

每股净资产(元) 3.57  P/E 43.35 38.74  35.60  31.36  

 

公司基本资料 

投资评级：观望(维持) 

相关研究  

主要经营指标预测 

股价走势图  
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[table_subject] 

中报点评 
2010 年 08 月 23 日 

皖新传媒(601801) 
业绩基本符合预期、关注公司向内容领域的发展 

 



 

 

[table_page2] 

中报点评 

 

 

2 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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