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蓝色光标(300058)中报点评： 

二季度业绩大幅增长，上调至推荐评级 

推荐 

        维持评级 

传媒 发布时间：2010 年 8 月 18 日  

投资要点： 

 2010 年上半年，蓝色光标实现营业收入 1.89 亿元，同

比增长 31.65%；实现归属母公司净利润 0.32 亿元，同

比增长 48.15%；折合每股收益 0.28 元。略超我们此前

的预期。 

 蓝色光标旗下三大品牌中，蓝色光标品牌和欣风翼品牌

均保持快速增长，营业收入分别同比额增长 38.65%和

60.99%。智扬品牌由于业务调整，营业收入有所下降。

 公司第二季度收入同比增长 54.84%,显著高于第一季度

的 5.49%，主要原因在于公关行业的季节性因素，公关

项目一季度一般处于竞标阶段，第二季度开始中标结果

才会开始显现。 

 公司坚持并购成长策略，目前公司已经由于重大资产重

组事项停牌，这符合我们此前的预期和公司长期发展策

略，通过不断并购整合，公司有望成为综合型传播集团。

 上调此前的盈利预测，预计公司 2010-2012 年每股收益

分别为 0.59、0.83、1.24 元，相对于当前股价市盈率分

别为 58、41、27 倍，考虑公司的高速增长，上调至推

荐评级。 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
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增长率
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市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2009 36,761 12.32 4,845 11.75 0.40 85.3
2010E 55,756 51.67 7,055 45.61 0.59 57.8

2011E 78,242 40.33 9,987 41.57 0.83 41.1

2012E 115,337 47.41 14,922 49.41 1.24 27.5 
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市场数据 2010/8/17

收盘价： 34.11 元

52 周最高价： 54.10 元

52 周最低价： 22.81 元

平均持仓成本： 28.98 元 

基本数据 2010Q2 

总股本（万股）： 12,000

流通 A股（万股）： 12,000

每股收益（元）： 0.28

每股净资产（元）： 7.02

每股经营现金流（元）： 0.14

市净率： 4.86

分析师: 耿云 

执业证书编号：S0550109102167 

TEL: (8621)6336 7000 - 296 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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