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实时快讯类模板  
投资要点： 

事件： 

2010 年上半年，公司实现营业收入 1.22 亿元，同比增长 61.75%，实现归属母公司净利润 0.54 亿元，同比增长 72.73%，

经营活动产生现金流净额为 0.61 亿元，同比增速 113.67%。 

点评： 

公司作为国内少有的定位于第三终端儿童用药专业药企，市场切入点很好。我们认为儿童用药行业与成人用药行业

相比确实是一个较为新兴的行业，且市场容量大，竞争企业较少。同时，2009 年我国儿童用药中仍有 50%左右是以

成人用药品减半给儿童使用。康芝是最早发现并主动介入第三终端市场营销的专业厂商之一，我们认为未来将受益

于新医改带来的第三终端市场容量扩张，未来很可能采取类似“农村包围城市”的策略。 

公司产品并非高端品种，但定位市场亦非高端市场。我们较为认可公司的销售策略，公司主导产品尼美舒利上半年

收入和净利润分别同比增长了 43.96%和 72.73%，毛利率提升了 3 个百分点。我们更看好公司买断经营的新品种，

诸如氨金黄敏颗粒等，我们认为，随着募投后产能问题解决，公司买断品种通过既有的销售渠道，未来会逐步产生

规模效益。 
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免责条款： 

  本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的正确性和完整性不作保证。报告中的信息或所表达的意见并不

构成证券买卖的出价或征价。我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取投资银行业务服务。本报告的版权仅为我公司所有，未经书面许可任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、

刊登、发表或引用。 
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