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52 周内高 13.78 

52 周内低 6.12 

总市值(百万元) 5031.85 

流通市值(百万元) 5031.85 

总股本(百万股) 370.81 

A 股(百万股) 370.81 

—已流通(百万股) 370.81 

—限售股(百万股) 0.00 
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联创光电(600363)： 
控股股东股权转让有望打开资产重组大门

公司点评                                                 2010.08.04 

  

 控股股东股权将易主  联创光电(600363)自7月26日停牌5日后发布公告，公

司控股股东江西省电子集团公司接到江西省国资委通知，江西省人民政府同

意公开挂牌出让电子集团全部股权。江西省国资委将于8月31日之前在江西省

产权交易所公开挂牌电子集团全部股权。从2009年10月27日联创光电发布公

告开始，电子集团股权转让事宜历时近一年。电子集团目前持有公司20.41%

股份，为公司的控股股东，若股权成功转让，联创光电实际控制人将发生改

变。 

 转让有利于集团资源整合  此次转让标的为江西省国资委持有的电子集团全

部股权，但已将除江西联创光电科技股份有限公司、江西联创电子有限公司、

江西联创通信有限公司外的企业(单位)剥离。目前，电子集团涉足 6 大电子产

业，分别为光电缆产业、电真空产业、声像产业、光电产业、通信产业及继

电器产业。联创光电作为电子集团旗下上市公司，涉足 LED 光电器件及应用

产品、光电线缆、继电器、电声器件、通信和信息服务等多业务领域，已形

成从 LED 外延片、芯片、器件到全彩显示屏、半导体照明光源等应用产品的

较完整产业链和规模化生产；联创通信是通信产业运营主体，是国内矿用调

度通信设备主流供应商，其销量已占全国市场总量的 50%以上，新研发的军

用有线通信和指挥系统产品，为军方采购并大量列装部队；联创电子从事声

像产业，为移动通信配套，主要生产电声器件、触摸屏等产品，目前已初步

形成了产业集聚效应。我们认为此次股权转让标的均是电子集团旗下资质优

良或具备高速成长前景的企业，而股权转让前预先剥离三家公司外的企业(单

位)，有利于电子集团优质资源的整合。 

 联创光电或成为集团资源整合平台  值得注意的是，在此次股权转让公告中

对受让人要求之一：“在取得控制权后的 5 年内，保证通过不同的融资渠道筹

集电子集团主要产业板块发展重点项目所需的资金 28 亿元以上，其中前 3 

年投入到电子集团 LED、线缆和专用通信项目资金 10 亿元以上，5 年内使

电子集团销售收入达到 100 亿元以上”。5 年内融资 28 亿元以上对股权受让

方提出了较严格的要求，而联创光电作为集团下属上市公司，无疑将成为未

来集团发展重要的融资渠道，我们认为此次控股股东股权转让有望打开未来

联创光电资产重组的大门，公司凭借上市公司这一平台优势，迎来优质资产

注入的可能性值得积极关注。 

 LED 产业链完整布局及规模效应释放值得期待  公司 7 月 13 日发布业绩预

增公告，公司上半年净利润预计同比增长 700%以上，公司去年上半年每股收

益仅 0.013 元。联创光电在 LED 产业链上布局完整，同时已形成了年产 20

万平方英寸液相 LED 外延片，5 万平方英寸蓝、绿光 LED 外延片，60 亿粒

LED 芯片，6 亿只片式 LED 及高亮度、超高亮度 LED，1500 万只 LED 平面

显示器件，1500 万块 LED 手机背光源的生产规模，在 LED 行业快速发展的

大背景下，联创光电在 LED 产业链上完整布局及规模效应释放值得期待。 
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图 1 电子集团与联创光电股权结构 

资料来源：公司资料，公司网站，湘财证券研究所 

 

表 1 电子集团股权转让期间重要事件一览 

时间 事件 

2009 年 10 月 27 日 江西省国资委正在与第三方讨论将本公司控股股东江西省电子集团公司的股权转让

事宜。 

2009 年 12 月 26 联创光电转让所持有江西联创通信有限公司 30.93%的股权给江西联创精密机电有限

公司议案获得通过； 

联创光电转让所持有江西联创通信有限公司 34%的股权给江西省电子集团公司议案

获得通过。 

2009 年 7 月-2010 年 3 月 电子集团减持所持公司股份，目前电子集团持有联创光电 20.41%股份。 

2010 年 7 月 26 日 停牌。 

2010 年 8 月 2 日 江西省人民政府同意公开挂牌出让电子集团全部股权。 

资料来源：公司资料，湘财证券研究所 
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湘财证券投资评级体系 
买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 
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