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谨慎推荐 

        维持评级 

工业/港口与服务 发布时间：2010 年 8 月 3 日  

投资要点： 
 1-6月，公司完成货物吞吐量9652.3万吨，同比增长39％，其中，
完成铁矿石吞吐量6241.7万吨，同比增长23％，完成煤炭及制品
吞吐量1410.6万吨，同比增长21％，镍矿、非金属矿等货种上半
年分别完成586.5万吨和450万吨，同比分别增长135％和228％；
上半年外贸、内贸货物吞吐量分别增长28％、86％。 
 上半年，公司实现营业收入15.25亿元，同比增长51.38％；利润
总额3.33亿元，同比增长33.36％；实现净利润2.54亿元，同比增
长32.16％。扣除非经常性损益的影响，实现归属于母公司所有者
的净利润23，125.29万元，同比增长46.89％；公司实现每股收益
0.153元，同比增长22.4％。 
 公司业务规模不断扩张，西港二期的收购、西港三期的部分投入
使用使港口接卸能力得到大幅提升，新增堆场面积超过100万平
方米，极大地提高了货物中转能力。 
 公司持续进行码头扩建及集团资产的注入，资金需求一直较大，
继2006年IPO后，公司于07年及09年分别完成再融资，目前公司
再次提出再融资预案，拟非公开发行1.25亿-2.0亿股股票，募集不
超过14.5亿元资金，投资建设日照港石臼港区南区焦炭码头工程，
主要建设5万吨级和7万吨级泊位各一个，年设计通过能力为730
万吨，新增陆域面积64.4万平方米，建设期两年，预计2012年完
工，因此非公开发股实施后短期将稀释每股收益。 
 目前日照港集团旗下还有木材、粮食、大型原油码头及相关配套
服务业务，未来集团资产可能将陆续注入上市公司，最终实现集
团的整体上市。 
 公司建设资金压力较大，中期不分配现金，但以资本公积每10股
转增5股。 
 短期内影响公司业绩的主要负面因素是受国家房地产新政、压缩
钢铁产能的影响，铁矿石进口量下降，港口堆存量持续增加，短
倒费用不断上升。 
 预计2010年公司收入增长20%，归属于母公司所有者的净利润增
长35%，2010-2011年预期PE为21.5倍、18.6倍，给予谨慎推荐的
投资评级。 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率 
(%) 

EPS 
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ROE
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市盈率

(倍)

红利

收益

率(%)

2009 240,709 43 34,756 33 0.26 8.36 25.7

2010E 290,000 20 45,800 35 0.31 21.6

2011E 319,000 10 55,000 20 0.36 18.6

2012E     

注：以10转增5股后公司总股本计算，2010-2011年每股收益分别为0.20元、0.24
元，未考虑非公开增发预案股本扩大预期。 
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市场数据 2010-8-2

收盘价： 6.69 元

52 周最高价： 8.57 元

52 周最低价： 5.15 元

平均持仓成本： 7.00 元 

基本数据 2010Q2 

总股本（万股）： 151,010

流通 A股（万股）： 151,010

中期每股收益（元）： 0.153

每股净资产（元）： 2.90

每股经营现金流（元）： 0.08

市净率： 2.30
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平； 
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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