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欧比特(300053)深度报告：核心

竞争力决定成长空间；2010.7.19

投资要点投资要点投资要点投资要点

公司 7月 30 日公告，公司拟用 3,200 万用于北京欧比特

控制工程研究院有限公司（以下简称“欧比特研究院”）

建设，用 1,300 万元进行营销网络建设。

公司成立研究院的目标为：针对航空、航天、高端工业控

制领域，在航空电子系统、自动化配电系统、功率放大及

电源模块方面展开应用需求梳理工作，在提炼各种需求共

性特征的基础上，根据市场容量和需求，规划相关产品型

谱，并进行技术预先研究和设计仿真验证等工作，为大批

量生产及产业化奠定基础。

从北京研究院的规划看，和珠海总部有明显区分。Power

PC 架构的计算机模块、自动化配电系统、功率放大及电源

模块等均是已往没有涉及的产品。由于应用仍主要在航空

航天领域，应可带来范围经济效应，需求也较有保证。

公司正加大营销方面的投入，未来将形成以华南、华东、

华北、西南、西北、东北为核心的区域营销网络。航空航

天企业比较集中在上海、南京为中心的华东地区、以北京

为中心的华北地区、以西安为中心的西北地区、以成都为

中心的西南地区和以哈尔滨、沈阳为中心东北地区。公司

在这些区域建立并加强营销网点，意在进一步拓展公司产

品的推广应用。

新公告的两项目短期内较难对盈利产生直接贡献，销售费

用将有所增加，但影响有限。长期看项目将扩大公司产品

线及进一步提升市场份额，暂时维持公司 2010 和 2011 年

每股收益分别为 0.43 和 0.6 元的预测和“谨慎推荐”评

级。
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初步规划产品型谱序列

北京欧比特控制工程研究院有限公司将遵循下列原则确定关键电子部件及系统的产品型谱：系统级优

化，性能价格比高；通用化，尽可能考虑多种应用；规模和功能适度，兼顾高性能与可实现性，源于专用

但具有通用性；选择的产品要有一定的应用量，适应于多种型号应用；电路本身具有成熟度，基于可获取

的国内或国外条件能够开发。

基于双架构的计算机模块基于双架构的计算机模块基于双架构的计算机模块基于双架构的计算机模块

用于飞机航电系统中的分布式计算机系统，分别采用 Power PC 和 SPARC 两种架构处理器来设计计算机模

块，并由这些模块来构成计算机系统；不同架构的计算机模块其固有缺陷可以相互弥补，从而大幅度提升

系统的整体可靠性。

自动化配电系统自动化配电系统自动化配电系统自动化配电系统

采用模块化设计，实现 AC、DC 多电源配电，每个模块具有一定数量的配电通道，根据不同的配电需求采

用不同的模块进行组合，形成配电系统，实现配电的集中管理，各模块具有线路自动监测功能，并实现智

能切换。

专用电源模块专用电源模块专用电源模块专用电源模块

根据航天器对电源模块的要求，采用高效电源变换器，并采用先进的封装技术，开发具有效率高、输出稳

定、抗冲击等诸多优点的具有不同输出功率的系列电源模块，可应用于火箭、卫星、飞船等的控制系统中 。

功率放大模块功率放大模块功率放大模块功率放大模块

采用驱动放大器、功率放大器和四路径向波导功率合成器组成。驱动放大器采用 1:1 热备份形式工作，一

旦其中管子出现问题，能自动切换到另一备份放大器上工作，确保作业的正常进行。用于飞船、卫星、太

空探测器、飞机的无线通信和雷达探测等系统中，小型化设计，可靠性高。

PowerPC 体系简介

PowerPC 是一种精简指令集（RISC）架构的中央处理器（CPU），其基本的设计源自 IBM（国际商用机器公

司）的 POWER（Performance Optimized With Enhanced RISC；《 IBM Connect 电子报》2007 年 8 月号译为

“增强 RISC 性能优化”）架构。POWER 是 1991 年，Apple（苹果电脑）、IBM、Motorola（摩托罗拉）组成

的 AIM 联盟所发展出的微处理器架构。PowerPC 架构的特点是可伸缩性好、方便灵活。PowerPC 一般应用

在服务器或运算能力强大的专用计算机上，以及游戏机上。

公司营销体系简介

通过项目实施，公司在华南、华北、华东、西北、西南、东北六大区域营销网络建设初具规模，形成了较

为完善的营销管理体系。

图：公司营销网络



敬请参阅最后一页重要声明

第 3 页 共 4 页

资料来源：公司公告
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股票评级标准

强烈推荐：强烈推荐：强烈推荐：强烈推荐：6 个月内相对强于市场表现 15%以上；

谨慎推荐：谨慎推荐：谨慎推荐：谨慎推荐：6 个月内相对强于市场表现 5%—15%；

中中中中 性：性：性：性：6 个月内相对市场表现在-5%—5%之间波动；

回回回回 避：避：避：避：6 个月内相对弱于市场表现 5%以上。
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