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时代新材（600458）半年报点评 

事件： 

7月30日，时代新材（600458）发布年报称，公司上半年共完成销售收入12.8 亿元，

较上年同期增长5.2 亿元，增幅为70%；上半年实现净利润9892 万元，较上年同期增长

5045 万元，增幅为104%；经营性现金流量净额为9610 万元，较上年同期增长162%。 

点评： 

新产品、新项目的开拓在报告期内为公司收入和利润水平的提升作出了积极贡献。 

上半年公司客运专线产品销售超过3.3 亿元；干线铁路市场新增中标金额2.44 亿

元；动车组市场取得实质性进展，弹性元件、抗侧滚扭杆、喷涂阻尼涂料、空气弹簧、

风挡等产品均实现与客户签订开发协议或供货合同；自主设计的1.5 MW 加强型、加长

型（42.8m）叶片已进入模具开发阶段，预计年内下线。 
表1、主要会计数据和财务指标 

本报告期末 上年度期末 上年度期末 本报告期末比上年 

度期末增减(%) 

总资产 2,596,695,502.29 1,676,034,071.76 54.93 

所有者权益（或股东权益） 1,418,001,058.16 519,501,210.60 172.95 

归属于上市公司股东的每股净资 

产（元／股） 

 

6.03 2.54 137.40 

 报告期（1－6 月） 上年同期 本报告期末比上年 

度期末增减(%) 

营业利润 114,793,066.44 55,871,510.80 105.46 

利润总额 114,995,859.25 56,122,089.84 104.90 

归属于上市公司股东的净利润 98,205,847.56 48,797,278.16 101.25 

归属于上市公司股东的扣除非经 

常性损益的净利润 

98,020,004.97 48,582,205.40 101.76 

基本每股收益(元) 0.47 0.24 95.83 

扣除非经常性损益后的基本每股 0.47 0.24 95.83 
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收益(元) 

稀释每股收益（元） 0.47 0.24 95.83 

加权平均净资产收益率(%) 13.99 10.50 增加3.49 个百分点 

经营活动产生的现金流量净额 96,104,464.16 36,733,732.10 161.62 

每股经营活动产生的现金流量净 

额（元） 

0.41 0.18 127.78 

从各项主营业务来看，公司收入大幅增加的原因主要为： 

1、2010年上半年公司高分子减震降噪弹性元件业务收入较去年同期增长43.31%，

毛利率为31.44%，较去年同期略微上升，高分子减振降噪弹性元件营业收入及营业成本

增加主要系城轨线路产品和桥梁支座产品生产销售增长所致；营业利润率较上年增加主

要是由于毛利较高的城轨线路产品销量增加所致。 
表 2 主营业务分行业、产品情况表（单位：万元） 
分行业或

分产品 

营业收入 营业成本 营业利润率 营业收入比

上年同期增

减（%） 

营 业 成

本 

比 上 年

同 

期增减 

(%) 

营业利润

率比上年

同 

期 增 减

(%) 

 

高分子减

震降噪弹

性元件 

70,569.96 

 

48,383.63 

 

31.44 

 

43.31 

 

42.22 

 

增加 0.53 

个百分点 

绝缘制品

及涂料 

10,736.52 

 

7,584.78 

 

29.36 

 

236.46 

 

231.11 

 

增加 1.14 

个百分点 

特种工程

塑料制品 

18,067.19 

 

14,751.67 

 

18.35 

 

134.66 

 

138.65 

 

减少 1.37 

个百分点 

电磁线 

 

14,908.01 

 

13,960.49 

 

6.36 

 

41.72 

 

42.82 

 

减少 0.72 

个百分点 

复合材料

制品 

11,885.13 

 

8,681.99 

 

26.95 

 

682.53 

 

679.97 

 

增加 0.24 

个百分点 

2、绝缘制品及涂料品及涂料业务收入较去年同期增长236.46%，毛利率也同比略有

上升达到29.36%，绝缘制品及涂料营业收入及营业成本增加主要系风力发电绝缘漆以及

客运专线产品的销售增长所致；营业利润率较上年增加主要是盈利能力较强的绝缘漆销

量较去年同期上升所致。 

    3、2010年上半年公司特种工程塑料制品业务收入较去年同期增长134.66%，特种工

程塑料制品营业收入及营业成本增加主要系铁道器材和改性材料销售增长所致。 

4、电磁线营业收入及营业成本增加主要系风电线销售增长所致。 

5、2010年上半年公司复合材料制品业务收入较去年同期增长682.53%，复合材料制
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品目前主要为风电叶片产品，该产品2010年已经形成稳定收入，因此营业收入和营业成

本较去年均有大幅度增长。 

公司属于新材料板块，利润有大幅预增预期，结合公司各主营业务情况，我们预测

10年的每股收益为0.90元，11年和12年的每股收益为1.38和2.10元，我们认为对应的合

理市盈率为40-45倍，对应目标价36-40.5元，该股8月3日的收盘价为31.54元，我们认

为该股股价被低估，首次评级“增持”。 

 

 

－正文完毕－ 
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 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 
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