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 内容提要 公司评级：
 
推荐 近 一 年 该 股 与 沪 深 300 指 数 走 势  

基 础 数 据  

总股本（百万股） 195.2

实际流通 A股（百万股） 8.5

实际流通 A股市值（亿元） 10.5
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 以高附加值产品提升国内、国际市场占有率  

公司走出 09 年低谷后，2010 年以 IPO 募投项目全自动高速 PET 瓶

灌装生产线、全自动高速 PET 瓶和二次包装设备为核心产品，继续强化

其在国内饮料包装机械的产品和技术服务的优势，提升高附加值产品的市

场占有率。目前公司市场占有率约为 7%，在全自动设备领域约为 10%。

公司是国内唯一一家提供饮料包装全面解决方案的企业，与国外相关产品

相比具备极大的性价比优势，因此公司保持了每年市场占有率得到稳步小

幅提升，出口占总收入比也迅速提升。我们认为针对日化市场的高黏度流

体灌装设备建设项目今年的投产，将为公司开辟新的市场领域带来契机。

 积极向下游行业延伸拓展的饮料代工模式2011年后带来新的快速增

长点 

   公司年初与可口可乐签订的 2 条代工生产线原定于 2010 年底落成，目

前建设一条生产线需要投入 3000 万元，投产后每年带来约 1600 万元收入

和 450 万元毛利，整体运行后保持 28.12%以上的毛利率。由于资金和技

术胡门槛较高，且所稳定服务的对象都是年收入百亿元的饮料业巨头，我

们认为公司将在相当长时期内保持此块业务盈利优势，未来甚至有望延伸

至国外市场。 

 投资建议： 由于主要原材料碳钢和不锈钢价格上涨，毛利率将承受

一定压力。我们预计公司2010-2011年EPS为0.27元和0.38元。对应目前动

态PE为45.5倍和32.3倍。我们看好公司的长期成长性，并认为其新营业模

式能为公司带来更高的业务收入增长率以及毛利率，因此给予一定的溢价

空间，首次给予“推荐”的投资评级。 
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南京证券上市公司投资评级标准： 

强烈推荐：六个月内预计涨幅大于 30%； 

推荐：六个月内预计涨幅为 10%-30%之间； 

中性：六个月内预计涨幅为-10%- 10%之间； 

回避：六个月内预计涨幅为-10%及以下。 


