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事件：山河智能发布股权激励草案及设立子公司公告，我们对此点评如下： 

 

q   以定向增发方式进行股权激励。公司发布公告，称拟以定向发行新股的方式，

向激励对象授予 1,000 万股限制性股票股权，授予数量占山河智能股本总额

的 2.43%，其中预留部分为 100万股，占授予的限制性股票股权总量的 10%，

激励对象为包括董事长在内的 15 位管理人员及技术人员，限制性股票股权的

价格为 6.85元。 

q   股权激励计划方案实现的条件。股权激励计划的有效期为 5年，其中禁售期 2

年，解锁期 3年；禁售期达到的业绩条件为股权授予年度前一个会计年度公司

净利润值不低于上年同期的 130%，且加权平均净资产收益率不低于上年同期

的 130%；公司净利润值不低于上年度的 120% ，且加权平均净资产收益率不低

于上年度的 120%。 

q   公司股权激励方案具备较强的激励性。公司限制性股票股权的价格仅为 6.85

元，如果达到激励方案要求，则激励对象的获利空间较大，这对激励对象来说

具备足够的激励性。从公司激励方案提出的业绩条件（前 2年实现 30%增长后

3年实现 20%增长）来看，挑战性较为一般。  

q   设立山河动力，进军航空动力市场。公司将与株洲市国有资产投资控股集团有

限公司等合资成立“湖南山河航空动力机械股份有限公司”，主要从事轻型飞

机的柴油发动机及其零部件业务。我们认为公司设立“山河动力”子公司是公

司积极拓展其他业务领域的表现，将增强公司后续发展的动力。 

q  维持买入评级。我们认为，公司通过实施股权激励方案，将有效提升公司发展

能力及获利能力，继续完善公司治理结构，长期有利于公司发展。同时，设立

子公司进军航空动力市场，说明公司为长远发展积极布局；我们继续维持公司

的买入评级。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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