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市场数据：      2010 年 07 月 26 日 

最新收盘价          13.36 元 

总股本（百万股）    521.44 

总市值（亿元）      69.66 
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金种子酒 沪深300

近期报告： 

 

 

 

 事件                                                                 

金种子酒今日发布中报，2010年1-6月份，公司实现营业收入6.45亿元，同比增长37.36%；营

业利润1.07亿元，同比增长158.52%；归属于母公司所有者的净利润为8,581.94万元，同比增长

177.04％；基本每股收益为0.16元，净资产收益率为12.34%，比去年同期增加7.37个百分点。 

 点评                                                                 

 业绩高速增长源于白酒业务的快速发展 

与其他白酒类上市公司不同，公司的收入来源主要有三个：分别是白酒、生物制药和房地产

业务。从公布的数据来看，公司上半年的快速发展主要源于白酒业务。从营业利润率的角度来看，

白酒业务也是最高的。另一方面，房地产业务的收入占比较小，公司决定退出该业务，有利于其

集中力量做强白酒业务。 
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图 1 白酒业务收入占比逐渐提高                单位：万元 
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图 2 白酒业务是公司营业利润的第一来源          单位：万元 
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数据来源：公司公告（中报数据），大同证券研究部。 数据来源：公司公告（中报数据），大同证券研究部。 

 

从单季度来看，公司在第二季度实现营业收入 3.19 亿元，同比增长 42.85%；实现净利润

4,298.19 万元，同比大幅增长 206.72%，可以看出，公司在第 2 季度实现了较快的发展，另一方

面，净利润增速远高于收入增速，也反映了公司成本费用的良好控制能力。 

 

 估值和投资策略 

目前市场对公司 2010 年和 2011 年的 EPS 一致预期分别为 0.28 元和 0.48 元，目前股价对应

的市盈率分别为 47.71 倍和 27.83 倍，估值水平已经不低了，但基于公司良好的发展势头，我们认

为给予其 35-40 倍的市盈率较为合理，首次给予公司“谨慎推荐”的投资评级，股价调整将是较

好的介入机会。 
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大同证券公司投资评级的类别、级别定义 
 

类别 级别 定义 

强烈推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数20％以上 

谨慎推荐 预计未来6~12个月内，股价表现优于市场基准指数10％~20％ 

中性 预计未来6~12个月内，股价波动相对市场基准指数-10％~+10％ 
股票评级 

回避 预计未来6~12个月内，股价表现弱于市场基准指数10％以上 

 

类别 级别 定义 

看好 预计未来6~12个月内，行业指数表现强于市场基准指数 

中性 预计未来6~12个月内，行业指数表现跟随市场基准指数 行业评级 

看淡 预计未来6~12个月内，行业指数表现弱于市场基准指数 

注1：公司所处行业以交易所公告信息为准 

注2：行业指数以交易所发布的行业指数为主 

注3：基准指数为沪深300指数 

 

免责声明： 
 

1、此报告所载资料的来源及观点皆为公开信息，但大同证券不能保证其准确性和完整性，因

此大同证券不对因使用此报告的所载资料而引致的损失负任何责任。 

2、此报告仅做参考，并不能依靠此报告以取代独立判断。 

3、本报告仅反映研究员的不同设想、见解及分析方法，并不代表大同证券经纪有限责任公司。 

4、大同证券可发出其他与本报告所载内容不一致及有不同结论的报告。 

 

 
版权声明： 

 
本报告版权为大同证券经纪有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究部，且不得对本报告进行有悖原意的

引用、删节和修改。 

 

 


