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事件： 

2010年 7月 22日我们在栋梁新材公司总部与公司财务总监和董秘

就公司经营状况进行了充分交流，并参观了公司的铝型材和铝板材

加工基地。 

 

依据交流信息分析如下： 

 

　 栋梁新材的主要产品为用于建筑门窗材料的建筑铝型材和用

于胶版印刷的铝板基板材（分为 PS 版铝板基和 CTP 版铝板基）两

大产品，产能规模目前在行业内处于领先地位。 

　 公司 2009 年销售建筑铝型材 6.2 万吨，铝板材 4 万吨，年产

3万吨高精度 PS 版、CTP 版铝板基生产线去年下半年投产，今年产

能有望得到释放，同时募集资金 5万吨铝型材新项目正在逐步建设

中，型材产能预计未来几年将得到快速增长。预计今年铝型材销售

可以达到 7万吨，铝板材可达到 5.5 万吨。 

　 公司的铝型材产品定位房地产高端市场，主要销往华东市场，

估计销量占全国整个铝型材市场比重不到 5%，因此房地产调控对

公司铝型材销售影响不大。公司在铝板材领域是国内最大的两家生

产企业之一（另外一家为河南明泰，产能在 5-6 万吨），预计目

前订单情况良好，销售前景看好。 

　 公司在铝型材和铝板材产品上均采用收取加工费的方式规避

原材料风险，预计加工费稳定在约在 5000-6000 元/吨。预计原材

料铝占到公司的生产成本约 70-80%，但认为铝价的大幅波动可能

对公司不构成影响。预计公司铝型材的吨毛利约在 2400 元/吨左

右，而铝板材吨毛利约在 2000-2100 元/吨。 

　 栋梁新材母公司获得高新技术企业认证，母公司2009年-2011

年获得 15%的所得税优惠税率。预期未来公司可能会在铝型材和

铝板材领域之外仍可能会寻求新的铝材加工项目。 

　 公司 2010 年 2 月通过公开发行股票议案，计划发行部超过

4000 万股用于 5 万吨铝型材项目建设（项目计划总投资 4.25 亿

元），目前方案还在等待审批，增发价格目前仍未定。 
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附图：相关上市公司近期资金流向 

 

注： 超级资金(>50 万股或 100 万元)：体现了超大户或者机构当日的净买卖方向;  

散户资金(<1 万股或 5 万元)：体现了散户当日的净买卖方向； 

当日净量：红柱为净买入，绿柱为净卖出，数值为当日净量占流通盘的百分比； 

60 日累计：当日净量的 60 日累计值； 

10 日均值：60 日累计线的 10 日平滑。 

资料来源：益盟，东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本研

究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股票的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司存在

潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确定性，

缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股票给予投

资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利预测及目标

价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业的

研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研究

依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级信

息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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候不定期地发布。 
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本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未
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那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不适合所有投资者。 
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事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，不得将报

告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为东方证券研究所，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和修改。 

 

 

 


