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下半年仍有事件机会，明年量增盖过价跌
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本报告导读：

前5月甘肃省及祁连山吨净利润和毛利率均同比下降，但因量和费用控制净利润规模保持高增长，11年有供需压力、但产量增幅盖过价格下降，下半年仍有事件机会。
投资要点：

[Table_Summary]

上半年甘肃省水泥产量同增29%、固定资产投资同增38%，好于全国。固定资产新开工及施工总计划投资增速-13%、23%，低于全国。水泥行业毛利率30%、吨利润35元，好于全国，毛利率同比下降3个百分点、吨利润下降7元。祁连山毛利率和吨净利润同比略降、类于全省，吨净利润65元左右，销量390万吨，EPS0.53元左右、同增59%。
甘肃省2009年底产能约2300万吨，2010-12年有效产能增加为470、680、400万吨左右。2009年产量为1816万吨，2010-12年有效需求增加为490万吨、460、360万吨。我们判断明年开始供需关系有压力，但不会特别恶化：一方面省区进口替代，另外更多产能公司贡献、不会大面积出现海螺战略占有市场考虑在平凉降低价格80元的情况。
公司水泥今年底1500万吨、计划2012年3000万吨。假设2010-12年销量为857、1565、1925万吨，2010-12年价格上涨3、-10、-5元，余热发电0.7、2.2、2.9亿度。2010-12年EPS为1.22、1.64、1.90元。若11年销量增加709万吨、则水泥价格下降44元利润零增长。以目前信息对11年判断我们假设下降10元低于44元，正增长概率大。
下半年旺季月数多于上半年，下半年也很难实质性看到水泥价格下降，真正压力要到11年1-2季度可观察到。下半年仍有明确收购计划，在目前西部大开发市场氛围下，预期在下半年仍有波段性机会。维持谨慎增持评级和18.92元目标价格。潜在风险是5月甘肃固定资产投资新开工计划负增长导致明年需求低于预期和吨净利润下降具趋势性。
[Table_Finance]

财务摘要（百万元）

2008A
2009A
2010E
2011E
2012E
营业收入

1,834
2,458
3,173
5,481
6,677
(+/-)%

45.9%
34.1%
29.1%
72.7%
21.8%
经营利润（EBIT）

280
515
704
1,069
1,192
(+/-)%

391%
84%
37%
52%
11%
净利润

179
408
580
925
1,076
(+/-)%

3078%
128%
42%
60%
16%
每股净收益（元）

0.45
0.86
1.22
1.64
1.90
每股股利（元）

0.15
0.00
0.21
0.29
0.33
[Table_Profit]

利润率和估值指标

2008A
2009A
2010E
2011E
2012E
经营利润率(%)

15%
21%
22%
20%
18%
净资产收益率(%)

17%
19%
22%
12%
0%
投入资本回报率(%)

10%
14%
16%
22%
21%
EV/EBITDA

19.0
12.1
9.1
6.3
5.7
市盈率

33.2
17.4
12.3
9.1
7.9
股息率 (%)

1.0%
0.0%
1.4%
1.9%
2.2%

	[Table_Invest]

评级：

谨慎增持
上次评级：

谨慎增持
目标价格：

18.92
上次预测：

18.92
当前价格：

14.96
2010.07.26
[Table_Market]
交易数据

52周内股价区间（元）

10.80-18.20
总市值（百万元）

7,105
总股本/流通A股（百万股）

475/475
流通B股/H股（百万股）
0/0
流通股比例

100%
日均成交量（百万股）

9
日均成交值（百万元）

120
[Table_Balance]

资产负债表摘要

股东权益（百万元）

2,187
每股净资产

4.60
市净率

3.2
净负债率
101%
[Table_Eps]

EPS（元）

2009A
2010E
Q1

0.10
0.15
Q2

0.24
0.38
Q3

0.32
0.42
Q4

0.21
0.27
全年

0.86
1.22
[Table_PicQuote]
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[Table_Trend]

升幅(%)
1M

3M

12M

绝对升幅

9%
-4%
6%
相对指数

10%
10%
29%
[Table_Report]

相关报告

《祁连山公司2010-07-21调研提纲》
2010.07.19
《test》
2010.04.08
《区域产能有压力，年内有并购计划》
2010.03.29
《第3季度毛利率依旧同环比提升》
2009.10.28
《净利润大幅度增长，毛利率同环比提升》
2009.08.03



	[Table_OtherInfo]

	[Table_Industry]

模型更新时间：2010.07.23
股票研究

原材料
建材
[Table_Stock]

祁连山（600720）
[Table_Target]

评级：

谨慎增持
上次评级：

谨慎增持
目标价格：

18.92
上次预测：

18.92
当前价格：

14.96
[Table_Website]

公司网址
www.qlssn.com
[Table_Company]
公司简介
公司为甘肃省最大的水泥企业和西北地区特种水泥生产基地，下辖永登、平凉、天水、大通河四大生产基地。公司已实现了由单一生产经营向多元化生产经营和资本运营综合一体化经营的转变，形成了以生产水泥系列产品为主，同时涉足新型建筑材料、耐磨材料、水泥设备的安装改造、房地产、证券业等多个领域的战略格局。公司拥有“祁连山”和“鸳鸯”两枚甘肃省著名商标，其中“祁连山”牌系列水泥为国家免检产品。
[Table_PicTrend]
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[Table_Range]

52周价格范围

10.80-18.20
市值（百万）

7,105

	[Table_Forcast]
财务预测（单位：百万元）
损益表
2005A
2006A
2007A
2008A
2009A
2010E
2011E
2012E
主营业务收入
771
1,007
1,257
1,834
2,458
3,173
5,481
6,677
主营业务成本
580
759
931
1,135
1,425
1,921
3,465
4,332
税金及附加
7
9
9
14
19
24
42
51
主营业务利润
185
239
317
685
1,015
1,228
1,974
2,293
其他业务利润
2
0
25
24
25
32
55
67
营业费用
81
90
102
125
140
175
301
367
管理费用
64
84
132
255
319
317
548
668
EBIT
41
65
57
280
531
704
1,069
1,192
财务费用
39
61
65
104
88
88
106
87
营业利润
2
4
-8
177
443
617
963
1,105
所得税
5
11
7
46
77
110
176
204
少数股东损益
4
15
25
41
60
85
136
158
净利润
6
10
6
179
424
580
925
1,076
资产负债表
2005A
2006A
2007A
2008A
2009A
2010E
2011E
2012E
货币资金、短期投资
69
162
261
373
760
969
1,289
1,725
其他流动资产
561
585
592
840
931
1,202
2,076
2,529
长期投资
105
83
24
14
10
10
10
10
固定资产合计
1,420
1,442
1,756
1,789
2,565
2,851
3,071
3,312
无形及其他资产
41
180
273
304
330
404
523
662
资产合计
2,195
2,460
2,922
3,334
4,618
5,465
7,019
8,299
流动负债
1,064
1,117
1,489
1,901
1,029
1,063
2,005
2,383
长期负债
151
326
251
232
1,277
1,567
1,342
1,273
股东权益
868
897
912
1,062
2,113
2,591
3,355
4,243
投入资本(IC)
1,664
1,839
2,174
2,391
3,209
3,890
4,252
4,775
现金流量表
2005A
2006A
2007A
2008A
2009A
2010E
2011E
2012E
NOPLAT
22
46
47
232
458
604
917
1,022
折旧与摊销
95
109
111
150
161
193
221
242
流动资金增量
101
14
(72)
153
16
320
23
144
资本支出
450
270
518
213
963
554
559
622
自由现金流
(435)
(129)
(288)
15
(360)
(77)
556
499
经营现金流
(32)
175
243
497
1,027
443
1,145
1,238
投资现金流
147
277
173
623
1,195
(554)
(559)
(622)
融资现金流
241
309
680
794
1,725
(117)
(194)
(216)
现金流净增加额
357
761
1,097
1,915
3,948
(228)
392
400
财务指标
2005A
2006A
2007A
2008A
2009A
2010E
2011E
2012E
成长性
收入增长率
8.6%
30.5%
24.9%
45.9%
34.1%
29.1%
72.7%
21.8%
EBIT增长率
-40.6%
56.8%
-12.0%
390.9%
89.5%
36.7%
51.8%
11.4%
净利润增长率
-78.5%
75.8%
-45.9%
3077.8%
137.4%
42.1%
59.5%
16.3%
利润率
毛利率
24.8%
24.6%
25.9%
38.1%
42.1%
39.5%
36.8%
35.1%
EBIT率
5.4%
6.4%
4.5%
15.3%
21.6%
22.2%
19.5%
17.8%
净利润率
0.8%
1.0%
0.4%
9.7%
17.2%
18.3%
16.9%
16.1%
收益率
净资产收益率(ROE)
0.7%
1.2%
0.6%
16.8%
20.1%
22.4%
12.2%
0.0%
总资产收益率(ROA)
0.3%
0.4%
0.2%
5.4%
9.2%
10.6%
13.2%
13.0%
投入资本回报率(ROIC)
1.3%
2.5%
2.1%
9.7%
14.3%
15.5%
21.6%
21.4%
运营能力
存货周转天数
100.0
88.5
89.0
90.4
74.5
60.9
51.9
58.3
应收账款周转天数
115.14
76.06
63.01
47.30
32.81
32.81
32.81
32.81
总资产周转周转天数
1,038.6
892.2
848.5
663.6
685.7
628.6
467.4
453.7
净利润现金含量
-5.36
16.82
43.24
2.78
2.42
0.76
1.24
1.15
资本支出/收入
58%
27%
41%
12%
39%
17%
10%
9%
偿债能力
资产负债率
55.4%
58.7%
59.5%
64.0%
49.9%
48.1%
47.7%
44.1%
净负债率
69.2%
99.1%
109.8%
106.0%
40.9%
39.0%
16.2%
2.3%
估值比率
PE
780.4
443.9
1,164.5
36.6
18.5
12.3
9.1
7.9
PB
5.3
5.1
7.2
6.2
3.7
2.7
2.5
2.0
P/S
6.0
4.6
5.2
3.6
3.2
2.2
1.5
1.3
EV/EBITDA
38.36
30.12
53.11
20.74
12.89
9.11
6.33
5.70
股息率
0.0%
0.0%
0.3%
0.9%
0.0%
1.4%
1.9%
2.2%
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	图1：恩格尔系数与人均GDP
	
	图2：城镇化率与人均消费量
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数据来源：CEI，国泰君安证券研究                            数据来源：CEI，国泰君安证券研究

	图3：水泥利润率及亏损企业占比
	
	图4：前10集中度及新干法占比
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数据来源：DC，国泰君安证券研究                            数据来源：DC，国泰君安证券研究

	图5：水泥及混凝土增速
	
	图6：城镇固定资产投资增速
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数据来源：CEI，国泰君安证券研究                            数据来源：CEI，国泰君安证券研究

	图7：房地产面积及金额增速
	
	图8：房地产开发投资增速及占比
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数据来源：CEI，国泰君安证券研究                           数据来源：CEI，国泰君安证券研究

	图9：水泥投资完成及计划增速
	
	图10：新干法占比、在建产能增幅
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	图11：水泥投资完成及计划增速
	
	图42：新干法占比、在建产能增幅
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表 1: 甘肃省重点项目
	
	2007
	2008
	2009
	2010E
	2011E
	2012E

	水泥及熟料销量-万吨
	606
	631
	692
	857
	1565
	1925

	增速
	10%
	4%
	10%
	24%
	83%
	23%

	产品销售价格涨幅
	14%
	39%
	15%
	1%
	-3%
	-2%

	煤炭价格涨幅
	5%
	24%
	20%
	4%
	3%
	2%

	毛利率
	26.9%
	39.6%
	43.4%
	41.3%
	37.8%
	36.2%

	吨毛利
	56.4
	115.9
	146.6
	140.8
	125.2
	117.9

	吨净利润
	0.9
	28.3
	59.0
	67.7
	59.1
	55.9

	净利润-亿元
	0.06
	1.79
	4.08
	5.80
	9.25
	10.76

	增速
	-46%
	3078%
	128%
	42%
	60%
	16%

	EPS
	0.01
	0.45
	0.86
	1.22
	1.64
	1.90


数据来源：CEI，国泰君安证券研究
表 2: 甘肃省重点项目

	甘肃
	项目
	区域
	投资额(亿元)
	开始时间
	工程期限（年)

	公路
	天水过境高速
	宝鸡至天水
	22 
	2008.8
	4

	
	徐古高速
	徐家磨至古浪
	60 
	2008.1
	4

	
	平武高速
	平凉至武都
	110 
	2008-12
	4

	
	天十高速
	天水至十堰
	27 
	2009-9
	4

	
	金永高速
	金昌至永昌
	3 
	2008.1
	2

	
	西长凤高速
	西峰至长庆桥高速公路和长庆桥至凤翔路口
	27 
	2007.8
	

	
	康临高速
	康家崖至临夏
	26 
	2007.11
	3

	
	天定高速
	天水至定西
	26 
	2006.12
	4

	
	兰州南山公路
	
	44 
	2008.4
	3

	
	折达公路
	临夏折桥至兰州市西固区达川镇
	16 
	2008.11
	4

	　
	临罐高速
	　　临洮至罐子沟
	294 
	2009.12
	4

	
	天定高速
	天水至定西
	80 
	2006.12
	4

	
	武罐高速
	武都至罐子沟
	119 
	2008.8
	4

	
	瓜州至猩猩峡高速
	
	27 
	2009.12
	3

	
	敦煌至当金口山口二级公路
	
	N/A
	2010.4
	N/A

	
	雷家角至西峰高速
	
	90 
	规划中,计划2010年开工
	N/A

	
	营盘水至双塔高速
	
	74 
	规划中,计划2010年开工
	N/A

	
	武都至成县高速
	
	110 
	2010.8
	N/A

	
	天武高速
	天水至武都
	N/A
	2010.8
	N/A

	
	白疙瘩至明水高速
	
	N/A
	规划中,计划2011开工
	N/A

	
	临洮至渭源高速
	
	N/A
	规划中,计划2011开工
	N/A

	
	兰州南绕城公路
	
	N/A
	规划中,计划2011开工
	N/A

	
	兰州至朗木寺高速
	
	N/A
	规划中,计划2011开工
	N/A

	　
	大石碑至天水高速
	　
	N/A
	规划中,计划2011开工
	N/A

	铁路
	兰新铁路第二双线
	兰州至乌鲁木齐
	1,435 
	2009.11
	3

	
	兰渝铁路
	兰州至南充
	774 
	2008.9
	6

	
	兰州铁路枢纽改造工程
	
	61 
	2009.6
	1.5

	
	包兰复线成兰铁路
	包头到兰州
	117 
	2009.12
	5

	
	西平铁路
	西安至平凉
	70 
	2008.11
	3

	
	天平铁路宝兰铁路客运专线
	
	54 
	2010.3
	3.5

	　
	宝兰专线以及兰合铁路
	宝鸡至兰州
	536 
	2010.3
	4

	
	敦格铁路
	敦煌市至格尔木市
	90 
	2010.4
	4

	
	兰合铁路
	兰州至临夏
	79 
	2010.7
	3

	
	平庆铁路
	平凉至庆阳
	N/A
	规划中
	N/A

	
	西银铁路
	西安至银川
	N/A
	规划中
	N/A

	
	白平铁路
	白银至平凉
	N/A
	规划中
	N/A

	　
	平黄铁路
	平凉至黄陵
	N/A
	规划中
	N/A

	水利
	九龙峡水电站
	
	6 
	2007.12
	3

	
	甘肃引洮工程
	
	63 
	2006.12
	6

	
	九甸峡
	
	
	2007.3
	6

	
	黄河河口电站
	
	9 
	2008.12
	3

	　
	橙子沟电站
	　
	11 
	2008.1
	3


	城市轻轨
	兰州地下轻轨一期
	
	兰州市拟投资220亿元打造轻轨
	规划中
	N/A

	
	兰州地下轻轨二期
	
	
	规划中
	N/A

	
	白银至兰州轻轨
	
	
	规划中
	N/A

	
	兰州至中川机场轻轨
	
	
	规划中
	N/A

	　
	兰州至榆中至定西轻轨
	　
	
	规划中
	N/A

	机场
	嘉峪关机场
	
	1 
	已开工
	N/A

	
	敦煌机场
	
	3 
	筹备
	N/A

	
	兰州中川机场
	
	15 
	已开工
	N/A

	
	金昌金川机场
	
	4 
	已开工
	N/A

	
	陇南机场
	
	N/A
	筹备
	N/A

	
	庆阳机场
	
	2 
	已开工
	N/A

	
	夏河机场
	
	7 
	已开工
	N/A

	
	天水机场
	
	7 
	筹备
	N/A

	
	平凉机场
	
	4 
	筹备
	N/A

	　
	张掖机场
	　
	3 
	筹备
	N/A

	其他
	崇信电厂二期
	
	81 
	规划中
	N/A

	
	正宁电厂
	
	75 
	规划中
	N/A

	
	环县电厂
	
	82 
	规划中
	N/A

	
	酒泉风电
	
	1,200 
	2008
	7

	
	光伏电站
	
	200 
	规划中
	N/A

	
	白银核电站
	
	450 
	规划待批中
	N/A

	
	甘肃预算内投资廉租住房项目
	
	13 
	2010.1
	1

	　
	兰州原油储备库
	　
	24 
	2009.12
	1.5


数据来源：国泰君安证券研究

表 3: 甘肃省重“十二五”规划

	甘肃十二五规划
	来源
	报道时间

	要充分利用国家政策，把握机遇，加快铁路、公路等基础设施建设，消除瓶颈制约，夯实发展基础
	甘肃发改委孙晓文副主任主持召开全省“十二五”规划思路研究专家座谈会
	2009.10.28

	依据我省国民经济和社会发展特点，以及“十二五”总体规划纲要的要求，组织编制重点产业、特定领域的专项发展规划，使之成为指导该领域发展、决定重大工程项目建设和安排政府投资的依据。
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2009.11.9

	全面实施“中心带动、两翼齐飞、组团发展、整体推进”的区域发展战略，围绕加快转变经济发展方式和调整经济结构，坚持改革创新，继续强化基础设施建设、生态环境建设和特色产业培育，着力培育区域经济增长极，加大民生工程建设力度，促进全省经济社会又好又快发展，全面完成“十一五”规划的各项目标任务，为“十二五”时期的发展奠定良好的基础。
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.4

	经济社会发展主要预期目标是：生产总值增长10%以上，规模以上工业增加值增长11%，全社会固定资产投资增长30%，社会消费品零售总额增长16%，地方预算收入增长12%，外贸进出口总额增长20%，城镇居民人均可支配收入增长8%，农民人均纯收入增长10%以上，居民消费价格涨幅3.5%左右，城镇登记失业率控制在4%以内，人口自然增长率控制在7‰以内，万元生产总值能耗降低5%以上。
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.5

	认真调查研究，编制好“十二五”规划
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.6

	我们必须抢抓机遇，迎接挑战，认真做好国家政策与甘肃区域发展战略的衔接、与“十二五”规划的衔接，认真制定实施方案，突出发展重点，全力抓好落实，用好用足政策，把项目和资金落到实处，推动甘肃经济社会进入新的发展阶段。
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.7

	交通、水利、能源等基础设施和生态环境建设步伐加快。
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.8

	加快结构调整步伐，工业经济企稳回升
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.9

	淘汰钢铁、铁合金、水泥、造纸等落后产能375万吨，关停小火电机组30万千瓦。
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.10

	加大工作力度，灾后重建阶段性任务基本完成.落实各类补助性重建资金406.7亿元。纳入规划落实重建资金的9685个项目已开工7299个，占规划项目数的75.4%。完成投资390.1亿元，占规划总投资的57.1%。
	2010年甘肃省人民政府工作报告
	2010.2.11

	我省水运将积极启动“十二五”项目前期工作。积极启动“十二五”项目的前期工作。争取开工建设黄河白银四龙至龙湾段航运建设二期工程项目、甘肃省水上搜救指挥中心项目等3个申请中央投资项目，完成兰州、临夏船舶检验起泊设施项目建设。
	西部商报 
	2010.2.19

	要认真落实省委十一届七次全委扩大会议提出的“中心带动、两翼齐飞、组团发展、整体推进”的区域发展战略布局，结合全国和我省主体功能区规划，将兰白和酒嘉区域经济一体化发展规划作为全省“十二五”重大区域专项规划，由省发改委牵头，省直有关部门配合，会同兰州和白银、酒泉和嘉峪关等相关市州共同编制；
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2010.4.23

	结合全国和甘肃省主体功能区规划，根据各地的实际和推进市县规划体制发展的要求，强化空间布局和约束功能，优化生产力和重大项目布局，突出公共服务、基础设施建设和生态环境保护等重点内容，增强规划的可操作性
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2010.4.23

	2010年1月至6月底。研究提出全省“十二五”总体规划基本思路
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2010.4.23

	2010年7月至10月底起草形成全省“十二五”总体规划纲要基本框架
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2010.4.23

	2010年11月底前，初步形成全省“十二五”总体规划纲要草案
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2010.4.23

	甘肃省政府成立以主管副省长为组长的全省“十二五”规划编制工作领导小组
	甘肃省人民政府办公厅关于印发甘肃省国民经济和社会发展“十二五”规划编制工作安排意见的通知
	2010.4.23

	一是积极推进甘肃特色的综合交通运输体系建设。大力整合公路、水路、民航资源，积极协调铁路、管道、邮政发展，做好各种运输方式在规划上的衔接。二是继续加快交通运输基础设施建设。加快高速公路、国省干线公路和农村公路建设，力争2015年全省高速公路通车总里程达到4000公里以上，二级及以上公路通车总里程达到1万公里左右，农村公路通车总里程达到12万公里以上。加快公路运输枢纽及站场建设，稳步推进“千乡万村”农村运输网络建设，力争实现“一乡一站、一村一亭”目标，实现城市公交和农村客运的无缝衔接，积极推进城乡公交一体化发展。加快现有机场扩建和支线机场新建步伐，重点改扩建兰州中川、庆阳、敦煌、嘉峪关4个机场，迁建天水军民合用机场，新建金昌、夏河、陇南、平凉民用和张掖军民合用机场，逐步形成省内“一主九支”航空网络布局。加快内河航运开发，基本实现黄河和白龙江主要区段通航和航道等级化。
	甘肃交通厅十二五交通运输规划调研会
	2010.5.25

	张掖市水利发展“十二五”规划编制完成规划突出五大工程，项目总投资170多亿元
	张掖日报
	2010.5.26

	民乐县初步策划了支撑经济社会发展的工业、农林水牧、能源交通电力、城市基础设施建设、社会事业、旅游、商贸流通7类重点项目131个，总投资210.07亿元，规划期投资170.88亿元，其中投资亿元以上的项目47个，规划期投资141.3亿元。
	张掖日报
	2010.5.26

	高台成立规划编制工作领导小组及办公室，制订规划编制实施方案，安排专项工作经费，组建编写班子。根据全县近期及长远发展状况，把项目作为编制规划的重点，认真谋划，深入挖掘，初步筛选储备了事关全局、带动作用强、符合县情和国家产业扶持政策、能更多地挤进国家和省、市规划盘子的项目210项，总投资92.9亿元。
	张掖日报
	2010.5.31

	“十二五”期间 兰州拟投15亿建8大民政项目。这八大项目分别为：兰州市第二社会福利院项目，规划总建筑面积30000平方米，设置床位1200张；兰州市精神康复医院改扩建项目，共需投资6000万元，新增床位300张；兰州市农村敬老院建设项目，新建8所农村敬老院，新增床位480张；兰州市社区服务设施(包括老年人服务中心)建设项目，建成概算投资为2.8亿元的市、区(县)、街道、社区四级社区服务阵地建设项目和农村社区服务站建设项目；开工建设兰州市防灾减灾救灾设施；兰州市“数字民政”和“便民工程”建设项目；兰州烈士陵园全国第二批红色旅游资源经典景区申报建设项目；兰州市西固殡仪分馆项目。
	每日甘肃网-鑫报 
	2010.6.12

	加快兰白核心经济区发展、积极推进全省扶贫开发、培育发展新材料新医药产业、发展旅游和现代服务业、推进小城镇建设、农业产业化发展及农产品现代物流体系建设、中小企业和民营经济发展
	人民政协报
	2010.6.30

	甘肃“十二五”电网规划报告以国网公司“大规划”体系建设和“十二五”规划编制指导意见为原则进行编制，包括五个专项规划和七个专题研究报告，涵盖对甘肃输电网、配电网、通信网、智能电网及公司投资及经济效益等各方面内容。报告充分体现了对甘肃经济社会发展的高度关注和紧密结合，在编制的过程充分吸纳、考虑了《国务院办公厅关于进一步支持甘肃经济社会发展的若干意见》及中央西部大开发工作会议中相关要求和热点问题对电网发展的影响，彻底完成330/110千伏为主网架向750/330千伏为主网架的结构升级，积极推进±800千伏特高压直流电网建设，有序推动千万千瓦风电和百万千瓦光电等新能源产业布局，完成由“电力自我平衡”向“电力盈余外送”的结构转型，凸显甘肃电网在西北地区网架枢纽和功率交换的核心地位，使“十二五”电网规划能够更加有效、有力地为促进甘肃经济产业腾飞服务
	甘肃电力报
	2010.7.9

	“十二五”期间将有一批重大水利项目落户武威市。项目主要有民生、水库、水闸除险加固工程，灌区续建配套与节水改造，水资源保障、支持藏区发展项目、水土保持及其它工程建设七大类。总投资780198万元。其中全市农村人饮安全工程投资49204万元，解决58.29万人的饮水；城镇供水工程投资29725万元，建设武威城区、古浪县城、天祝县城供水问题；中小河流治理工程投资84940万元，主要对全市19处河道进行治理；对7个水库和24个水闸进行除险加固，投资7758万元；藏区发展项目3项投资62520万元。
	武威日报  
	2010.7.12

	安定区认真谋划“十二五”期间的重点建设项目,共筛选、归纳和整理了特色优势产业、生态环境保护、水利建设、城乡基础设施建设、扶贫开发、工业、商贸流通、社会事业等八个方面的220个重点项目,总投资443.7亿元。其中:总投资5000万元-1亿元的项目43个；1-5亿元的项目53个；5-10亿元的项目8个；10亿元以上的项目9个。《关川河流域综合治理规划》完成初稿,计划到2020年实施各类水保、水利工程19项,总投资31.33亿元,其中“十二五”期间28亿元,“十三五”期间3.33亿元。水保工程中规划总投资7.53亿元,主要包括基础设施建设、水土保持预防监督和重点建设项目3类。水利工程中规划总投资23.8亿元,主要包括防洪工程、灌溉工程、供水工程和信息化工程4大类。
	定西日报  
	2010.7.15


数据来源：国泰君安证券研究

表 4: 甘肃省重“十二五”规划

	规划方向
	区域规划目标
	预计投资额(亿)
	消息发布日期
	消息来源

	铁路建设
	新一轮甘肃铁路建设将新建９条铁路项目，全省境内建设里程达３０００多公里
	2000
	2010.1
	铁道部

	
	专线建成兰州至北京实现６小时直达铁路
	
	2010.1
	铁道部

	旅游项目基础设施建设
	连续5年甘肃1年投资1个亿支持旅游基础设施建设
	5
	2010.7
	甘肃省政府

	发展循环经济
	打造七大循环经济专业基地：兰州、白银石油化工、有色冶金循环经济基地，平凉、庆阳煤电化工、石油化工循环经济基地，金昌有色金属新材料循环经济基地，酒泉、嘉峪关清洁能源、冶金新材料循环经济基地，天水装备制造循环经济基地，张掖、武威、定西特色农副产品加工循环经济基地，甘南、临夏、陇南生态循环经济基地
	2133
	2009.12
	甘肃省循环经济总体规划

	区域发展战略
	　实施“中心带动、两翼齐飞、组团发展、整体推进”的区域发展战略。积极打造陇东、河西两大能源基地
	N/A
	2010.5.2
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	铁路建设
	加快建设贯通东西、连接南北的铁路大通道，积极推进兰渝铁路、西（安）平（凉）铁路建设，新开工建设兰新铁路第二双线，加快推进宝鸡至兰州客运专线、银川至兰州增建二线、兰州至成都、干塘至武威、兰州至张掖铁路增建三四线、兰州铁路枢纽改造和兰州集装箱中心站建设。抓紧开展兰州至合作、天水至哈达铺、敦煌至格尔木、额济纳至哈密等项目前期工作，开展西宁至成都、平凉至庆阳铁路论证工作。适时启动兰州市城市轨道交通建设。
	N/A
	2010.5.3
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	公路建设
	加快推进国家高速公路建设，尽快打通断头路，促进国家高速公路网络形成。开工建设永登（徐家磨）至古浪、安西至星星峡（甘新界）等国家高速公路，积极开展雷家角至西峰、兰州南绕城、营盘水至武威、临洮至渭源、白疙瘩（甘蒙界）至明水（甘新界）、大石碑（甘陕界）至天水、兰州至朗木寺、延安至天水至武都等高速公路项目前期工作。加大国省干线公路改造力度，建设敦煌至当金山口、岷县至合作等二级公路，省内国道达到二级以上技术标准，所有县城通二级以上公路。启动建制村通沥青（水泥）路建设。加强旅游景区与干线公路的连接。加快推进兰州、酒（泉）嘉（峪关）、天水、张掖、平凉等公路运输枢纽及物流园区建设，提高农村客运站覆盖率。
	N/A
	2010.5.4
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	民航建设
	增强兰州机场枢纽功能，加快兰州机场改扩建，合理规划建设兰州国际航空港，积极开辟兰州至日韩、港澳等国际和地区航线。改扩建敦煌、嘉峪关和庆阳机场，新建夏河、陇南、张掖、武威、金昌等机场，适时实施天水机场迁建工程，开展新建平凉机场前期论证工作。鼓励在甘肃设立通用航空公司，建设通航起降点，提升航空应急救援能力。
	N/A
	2010.5.5
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	城镇基础设施建设
	坚持全面节水与适度调水相结合，加快引洮供水一期、盐环定扬黄续建等骨干水利工程建设，抓紧实施引洮供水二期及受益区配套建设等重点工程，开展引哈济党、靖远双永供水等项目前期论证工作，全面完成病险水库除险加固任务。积极推动中小型水源建设，提高工业能源基地及城镇供水保障能力。加快大中型灌区节水改造和大型灌排泵站更新改造，完善灌区末级渠系配套。实施渭河、泾河、洮河等中小河流综合治理，加强城镇防洪体系建设和山洪灾害防治。
	N/A
	2010.5.6
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	城镇基础设施建设
	进一步加快城镇道路、供水、供气、供热、垃圾和污水处理、再生水回用、园林绿化等基础设施建设。积极推进兰州新区、白银工业集中区基础设施建设。支持重点城市发展热电联产。加快信息基础设施和数字化城市管理信息系统建设
	N/A
	2010.5.7
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	加大基础设施建设投入
	统筹考虑甘肃交通等重大基础设施建设项目的中央投资补助。将部分符合条件的公益性项目国债转贷资金逐步转为拨款。中央安排的病险水库除险加固、农村饮水安全、大中型灌区配套改造以及生态环境、社会事业、基层政权等公益性建设项目，免除县（市）级和甘南、临夏自治州州级配套资金。
	N/A
	2010.5.8
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	强化农村基础设施建设
	加快实施农村安全饮水工程，加快农村和国有农场公路“通达工程”和“通畅工程”建设,实施小水电代燃料工程。大力发展农村沼气，加强养殖场沼气工程建设。
	N/A
	2010.5.9
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	加快陇东煤电化建设
	加强煤炭资源勘探和开发利用，逐步建成一批大型煤炭矿区，高起点、高水平地建设国家大型煤炭生产基地。有序发展煤化工产业，规模化开发利用煤层气。推进庆阳长庆桥、平凉华亭和崆峒产业聚集区建设。
	N/A
	2010.5.10
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	大力发展河西新能源
	加快建设以酒（泉）嘉（峪关）为中心的风电、以敦煌为重点的太阳能发电示范基地，积极研究当地用电补贴政策。适时发展核电，实现风电、太阳能发电、核电互补。加快太阳能光热光电技术、浅层地能热泵技术在建筑中应用。
	N/A
	2010.5.11
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	提升油气资源开发利用能力
	加快陇东西峰、华池、镇远、环县以及玉门等油田勘探开发步伐。支持玉门老油田发展，加快实施兰州石化大型碳五综合利用、550万吨/年蒸馏装置技术改造和汽柴油质量升级，庆阳石化300万吨/年炼油集中搬迁改造等工程，力争到2020年甘肃炼油能力达到2000万吨以上。支持兰州180万立方米原油商业储备库和100万立方米原油生产运行库建设，建设300万立方米国家石油储备基地，打造西部大型石油、化工原料集散地，建成国家重要的石油储备基地。做好涩宁兰输气管道复线、兰州至郑州至长沙成品油管道、庆阳石化成品油外输管道等油气管道建设。
	N/A
	2010.5.12
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见

	加强电网建设
	加快实施农网、城网改造工程和无电地区电力建设，完善省内330千伏电网。
	N/A
	2010.5.13
	国务院办公厅关于进一步支持甘肃 经济社会发展的 若干意见
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