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超图软件(300036) 

低基数和募集资金利息收入带来业绩大幅
增长 

事 项： 

7月15日，公司发布了2010年业绩预增公告，1-6月份公司实现净利润约450－500万元，
同比增长220-250%左右，对应每股收益在0.06-0.07元。 

平安观点： 

 主要从事 GIS平台软件及技术开发服务业务 

超图软件主要从事 GIS平台软件的研发、销售和技术服务，业务贯穿 GIS软件链的三个
有机组成部分，已成为国内 GIS平台软件主流供应商之一。 

 2010年上半年业绩基本符合预期 

预计公司上半年营业收入增速在 20-30%左右，净利润大幅增长主要是因为去年同期基数
低，而本报告期内公司募集资金产生较多利息收入及政府补贴等营业外收入所致。 

我们认为，公司上半年业绩基本符合预期。由于公司所在行业的季节性非常明显，上半

年的业绩通常较低或为亏损，因此同比信息有可能失真，不宜作为全年业绩的主要依据。 

 软件产品销售占比提高促毛利率提升 

通过进一步优化产品结构，加大自行开发软件的市场拓展力度，公司收入结构中软件产

品占比继续提升，带动整体毛利率水平持续上升。 

 维持超图软件“推荐”投资评级 

维持公司 2010-2012年每股 0.65、0.91和 1.29元的业绩预测，以 7月 14日收盘价（35.5

元）对应的动态 PE估值为 55、39和 28倍，维持“推荐”评级。 

计算机软硬件 

推荐（维持） 

刘 武    计算机软硬件 
S106020909018 

0755-22627860 

liuwu@pasc.com.cn 

 

 



 

 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6个月内，股价表现强于沪深 300指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6个月内，股价表现相对沪深 300指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6个月内，股价表现弱于沪深 300指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强烈推荐 （预计 6个月内，行业指数表现强于沪深 300指数 10%以上） 

推  荐 （预计 6个月内，行业指数表现强于沪深 300指数 5%至 10%之间） 

中  性 （预计 6个月内，行业指数表现相对沪深 300指数在±5%之间） 

回  避 （预计 6个月内，行业指数表现弱于沪深 300指数 5%以上） 

风险提示： 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券有限责任公司的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 
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