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宁波银行(002142) 
业绩预增公告点评 

中性 

        维持评级 

金融 / 银行 发布时间：2010 年 7 月 14 日  

投资要点： 

 宁波银行发布业绩预增公告，预计修订后 2010 年中期实

现的净利润同比增长幅度在 70%-80%之间。预计实现净

利润将在 12 亿元-12.78 亿元之间，按照 25 亿的总股本

计算实现每股收益 0.48-0.51 元之间；超过我们前期预

期。 

 业绩超过预期的一个主要原因是公司公告的总行大厦拆

迁补偿款中期前部分到位，收入增加 1.81 亿元，直接

贡献业绩约 1.6 亿元，增厚 EPS 约 0.06 元，如果扣除

这部分非经常性业绩的影响，则公司中期实现的净利润

在 10.4-11 亿元之间。 

 第二季度宁波银行实现的扣除大厦拆迁补偿款的净利润

超过第一季度，主要原因应该来自于净息差的环比走高，

由于宁波银行截至10年第一季度末的存贷比为75.31%，

第二季度降低存贷比的压力不大，因此有利于银行第二

季度净息差的环比上升。 

 我们上调宁波银行 10 年盈利预测，预测全年实现净利润

21 亿元左右，但是，估值水平依旧不具有优势，资产质

量问题依旧存在一定困扰，维持中性评级。 

 

 

业绩预测： 

 主营收入   
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2009 41.72 23.61 14.57 9.49 0.58 15.79 20.74

2010E 60.00 43.8 21.00 44.13 0.84 19.53 17
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市场数据 2010-7-14

收盘价： 12.03 元

52 周最高价： 17.95 元

52 周最低价： 10.31 元

平均持仓成本：  

基本数据 2010Q1 

总股本（万股）： 250,000

流通 A股（万股）： 250,000

每股收益（元）： 0.20

每股净资产（元）： 4.1

每股经营现金流（元）： （2.56）

市净率： 2.93

 
分析师: 唐亚韫 
执业证书编号：S0550206060037 

TEL: (8621)6336 7000 - 274 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: wendyt77@126.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 
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事件： 
宁波银行发布业绩预增公告，预计修订后 2010 年中期实现的净利润同比增长幅

度在 70%-80%之间。 
     
 
   评论： 

1、 宁波银行去年中期实现净利润 7 亿元，按照 25 亿的总股本计算实现每股收益 0.28
元，今年一季度实现净利润 4.98 亿元，实现每股收益 0.20 元，中期按照银行公布

的业绩预告，预计实现净利润将在 12 亿元-12.78 亿元之间，按照 25 亿的总股本

计算实现每股收益 0.48-0.51 元之间。 

2、 我们在前期有关宁波银行的点评报告中预计宁波银行 10 年实现净利润 17 亿元左

右，按照 25 亿元的总股本计算，实现每股收益在 0.68 元，宁波银行中期预告的

业绩略微超过了我们前期的预期。 

3、 业绩超过预期的一个主要原因是公司公告的总行大厦拆迁补偿款中期前部分到

位，收入增加 1.81 亿元，直接贡献业绩约 1.6 亿元，增厚 EPS 约 0.06 元，如果

扣除这部分非经常性业绩的影响，则公司中期实现的净利润在 10.4-11 亿元之间。 

4、 第二季度宁波银行实现的扣除大厦拆迁补偿款的净利润超过第一季度，主要原因

应该来自于净息差的环比走高，由于宁波银行截至 10 年第一季度末的存贷比为

75.31%，第二季度降低存贷比的压力不大，因此有利于银行第二季度净息差的环

比上升。 

5、 有关总行大厦的拆迁补偿款，我们了解到，总额在 4.05 亿元，全额贡献利润在 3.5
亿元，后续超过 2 亿元的补偿或者将在明年上半年到位，当然也不排除提前，会

在到位时增加当期业绩。 

6、 我们略微上调宁波银行 10 年的业绩预测，预测 10 年实现净利润 21 亿元，一部分

是增加了这部分补偿款，另一部分是银行净息差的提高可能会超过我们前期的预

期；不考虑定向增发摊薄实现每股收益 0.84 元，实现每股净资产 4.7 元左右，考

虑定向增发的摊薄，实现每股收益 0.72 元；实现每股净资产 5.5 元左右，目前 10
年的动态 PE 和 PB 分别为 17 倍和 2.22 倍。 

7、 估值水平相对同业银行而言依旧不具有优势；资产质量问题还有待于观察，继续

维持中性评级。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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