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基础数据 
总股本（百万股） 1628
流通 A 股（百万股） 1412
流通 B 股（百万股） 0.00
可转债（百万元） N/A
流通 A 股市值（百万元） 23717
 

相关研究  
 

 事件：7 月 13 日，公司公告：为加快企业股份制改革，完善法人治理结构，

建立现代企业制度，遵照国务院的有关政策精神，一汽集团进行主业重组

改制，作为主发起人，发起设立股份有限公司。作为公司的控股股东，一

汽集团拟将持有的公司股权作为其主业资产的一部分出资到拟新设立的股

份有限公司。 

 影响 1：本次公告验证了我们自 09 年年底以来关于一汽集团整体上市方案

的猜想，即一汽集团的首选方案为整体 IPO，同时可能承诺在一定时间内吸

收合并一汽轿车、一汽夏利。集团的股份制改制无疑是这一方案启动的重

要信号，过去市场一直猜测的借壳一汽轿车上市方案的可能性正在变小。 

 影响 2：目前我们可以基本做出一汽集团谋求 IPO 之后吸收合并从而实现

整体上市的判断，但这一方案从政策法规角度仍然面临诸多障碍（主要是

三家上市公司同业竞争格局突出），因此这一方案能否最终成行依然存在较

大不确定因素，但改制的启动说明集团应已与监管部门有过沟通，相信一

汽集团应当是有了一定的把握才会正式推进这一工作。 

 影响 3：：尽管对于一汽轿车而言，借壳上市方案可能性的逐渐变小将使得

这方面的溢价逐渐消失，但根据我们的预测公司 2010、2011 年的业绩分别

为 1.55 元、1.75 元，当前对应 2010、2011 年 PE 分别为 10.8 倍、9.6 倍，

从基本面和估值来看，目前仍较为安全，因此维持“增持”评级。

最近52周与沪深300对比股份走势图
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经营预测与估值 2009A 20101Q 2010E 2011E
营业收入(百万元) 27744.5 8428.7 36275.9 40444.0

(+/-%) 37.0 66.4 30.75 11.49

归属母公司净利润(百万元) 1629.0 701.1 2522.6 2848.1

(+/-%)  49.8 181.9 54.9 12.9

EPS(元) 1.00 0.43 1.55 1.75

P/E(倍) 16.8 39.0 10.8 9.6 
资料来源：华泰联合证券 资料来源：公司数据，华泰联合证券预测 



 

 

华泰联合证券评级标准： 

时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 

买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 

增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 
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