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[Table_KeyInfo]  
动态报告/公司快评 

 
金融 [Table_StockInfo] 

宁波银行（002142） 中性 

宁波银行中期业绩修正公告点评  （维持评级） 
 

银行 

 
[Table_Title] 

高增长源于拆迁款与息差上升 
分析师： 邱志承 qiuzc@guosen.com.cn 021-6087 5167                SAC 执业证书编号：S0980209120480 

分析师： 谈煊 tanxuan1@guosen.com.cn 010-66025229                 SAC 执业证书编号：S0980209080425 

事项： 

[Table_Summary] 宁波银行发布业绩预增公告，2010 年上半年实现归属上市公司股东的净利润同比增长幅度在 70-80%。 

评论： 

 业绩同比高增长源于拆迁款与息差上升 

根据业绩预增修正公告，上半年净利润同比增速由一季报中的小于 50%调整至 70－80%，业绩超出市场预期。我们

按照中间值 75%计算，相当于 12.35 亿元，则二季度单季盈利 7.37 亿元，环比增长 48%。业绩同比高增长且超出

市场预期的最主要原因为总行大厦拆迁补偿款中期前部分到位，收入增加 1.81 亿元，直接贡献业绩约 1.6 亿元，增

厚 EPS 约 0.06 元，剔除此项影响，宁波银行上半年业绩为 10.8 亿元，同比增长约 54%，主要盈利驱动因子为息差

的小幅回升。 

 业绩环比增长的主要驱动因素为息差 

预增公告中未具体披露相关细节，但我们预计息差环比将有小幅扩大，但幅度有限，应小于 10bp，仍主要来自于贷

款定价能力的进一步加强和票据市场利率的显著走高。 

 拆迁补偿款后续部分或将利好 11 年业绩 

总行大厦拆迁补偿收入约为 4.05 亿元，大楼目前对于账面价值为 0.55 亿元，全部利润贡献约为 3.5 亿元。后续 2.24

亿元赔偿金或将于明年上半年确认，利好 11 年业绩。 

 息差弹性高于同业平均水平，资产质量压力有待观察，维持“中性”评级 

公司地处经济活跃区，息差表现出较高弹性，二季度稳中向好，但资产质量压力仍有待观察，目前公司 2010 年的

P/E 和 P/B 估值分别是 16.5 和 2.2 倍，高于其他上市城商行，维持“中性”评级。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

 

免责条款: 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。我

公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，

还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归国信证券所

有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。 

 


