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上港集团今日公告，其上半年业绩较去年同期增长50%左右，达到25.7亿元，每股收益

为0.12元左右。公司认为业绩大幅增长的原因在于：本期由于外贸形势逐步好转，进出口业

务量有较大改善，公司乘势大力推进市场营销，并加强成本控制。 

2010年1-5月，出口高速增长，全国进出口总值为11000.9亿美元，同比增长44%，其中

出口5677.4亿美元，增长33.2%；进口5323.5亿美元，增长57.5%。外贸形势好转带来了集装

箱吞吐量的增长，1-5月，全国集装箱吞吐量同比增速22.5%。上港集团1-5月份集装箱吞吐

量增速为18.2%，预计6月份吞吐量仍维持1-5月的走势。集装箱吞吐量的大幅增长、以及出

口复苏导致的轻重箱结构的改善为公司业绩大幅增长的主要原因。 

 我们认为公司的集装箱吞吐量增速在下半年将会有明显下滑，主要原因有：去年下半年

基数较高；欧债危机以及人民币升值对中国出口的外部环境产生负面影响。因此，预计公司

下半年的业绩同比增速也将明显下降。 

我们此前预期公司10年-11年每股收益为0.22元和0.26元，当前看来，公司业绩高于预期，

现调整为0.24元、0.27元，当前股价对应的市盈率为16倍、14倍。公司此前估值一直偏高，

随着近期股价的大幅下挫，公司的估值水平已经回到合理水平。我们将公司的投资评级由“观

望”调高到“推荐”。投资风险主要为下半年出口增速下滑导致业务量和业绩增速下滑。作

为大盘股，公司股价更多的受到宏观因素的影响，股票走势弹性不足。 
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http://www.htsc.com.cn 

外贸形势好转致公司业绩大幅增长 

--上港集团业绩预增点评 
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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