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博瑞传播(600880)：享受西部大开发税收优惠，小幅增厚业绩 

【公司评级：买入】                  传媒/报刊杂志 - 公司动态 - 2010.6.24

事件： 

近日，博瑞传播接四川成都市地方税务局下发的有关批复，确认公司 09 年度的主

营业务符合国家发改委有关文件规定的产业项目，同意公司执行西部大开发税收优

惠政策，减按 15%的税率缴纳企业所得税。 

点评： 

 此次追加税收优惠将小幅增厚今年业绩； 

经过相关税务主管部门的确认，公司在 09年已多预缴企业所得税 1051 万元，因此

可以在公司 10年应纳所得税数额中扣除，从而将直接增加公司 10年当期损益 1051

万元，小幅增厚公司10年业绩约 0.017 元，增幅约为 2.9%。 

 公司全媒体战略的稳步推进保证未来的可持续发展； 

一方面，公司网游及户外媒体平台的外延式扩张将持续进行，而公司明确的新媒

体拓展计划对于公司业绩的贡献也将逐步显现；“成都通”书报亭网点的户外广告

项目有望成为未来户外媒体业务新的增长点； 

另一方面，随着报业广告市场、商业印刷及发行市场的逐渐复苏，公司未来业绩

的稳定增长也基本得到了保证。我们认为，公司未来的传统媒体和新媒体业务都

有望维持稳定增长的态势。 

 公司目前具备较高估值安全边际，维持“买入”评级； 

我们小幅上调公司在 10 年的每股收益至 0.60 元，维持公司 11 年、12 年的每股收

益分别为 0.71 元、0.81 元不变，按照昨天的收盘价 17.93 元计算，公司 10-12

年的市盈率分别为 30 倍、25 倍、22 倍，而从目前这个时点来看，整个传媒板块

在 10 年的平均预测市盈率接近 50 倍，公司股价目前已经具备了较高的估值安全

边际。我们看好公司在文化产业的全媒体布局及未来业绩的稳定增长，维持公司

“买入”评级。 

 风险提示； 

网游行业的政策风险；报业广告及印刷等传统媒体业务由于受到新媒体冲击影响

而持续下滑的风险。 

表 1 博瑞传播近三年盈利预测 

盈利预测 2010E 2011E 2012E 

EPS 0.60 0.71 0.81 

PE 30 25 22 

注：基于 2010 年 6 月 23 日收盘价 17.93 元 
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图 1 博瑞传播自 10 年初以来持续跑赢大盘 
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-------------------------------------------------------------------------------- 

【财政部 国家税务总局 海关总署关于西部大开发税收优惠政策问题的通知】 

财税[2001]202 号 

各省、自治区、直辖市、计划单列市财政厅(局)、国家税务局、地方税务局，海关总署广东分署，各直属海关： 

  为体现国家对西部地区的重点支持，全面贯彻落实《国务院关于实施西部大开发若干政策措施的通知》(国发

[2000]33 号)及《国务院办公厅转发国务院西部开发办关于西部大开发若干政策措施实施意见的通知》(国办发

[2001]73 号)精神，现将西部大开发的税收优惠政策问题通知如下： 

  一、适用范围 

  本政策的适用范围包括重庆市、四川省、贵州省、云南省、西藏自治区、陕西省、甘肃省、宁夏回族自治区、

青海省、新疆维吾尔自治区、新疆生产建设兵团、内蒙古自治区和广西壮族自治区(上述地区以下统称“西部地区”)。

湖南省湘西土家族苗族自治州、湖北省恩施土家族苗族自治州、吉林省延边朝鲜族自治州，可以比照西部地区的

税收优惠政策执行。 

  二、具体内容 

  1.对设在西部地区国家鼓励类产业的内资企业和外商投资企业，在 2001 年至 2010 年期间，减按 15%的税率征

收企业所得税。 

  国家鼓励类产业的内资企业是指以《当前国家重点鼓励发展的产业、产品和技术目录(2000 年修订)》中规定

的产业项目为主营业务，其主营业务收入占企业总收入 70%以上的企业。 

  国家鼓励类的外商投资企业是指以《外商投资产业指导目录》中规定的鼓励类项目和由国家经济贸易委员会、

国家发展计划委员会和对外经济贸易合作部联合发布的《中西部地区外商投资优势产业目录》(第 18 号令)中规定

的产业项目为主营业务，其主营业务收入占企业总收入 70%以上的企业。 

  2.经省级人民政府批准，民族自治地方的内资企业可以定期减征或免征企业所得税，外商投资企业可以减征

或免征地方所得税。中央企业所得税减免的审批权限和程序按现行有关规定执行。 

  3.对在西部地区新办交通、电力、水利、邮政、广播电视企业，上述项目业务收入占企业总收入 70%以上的，

可以享受企业所得税如下优惠政策：内资企业自开始生产经营之日起，第一年至第二年免征企业所得税，第三年

至第五年减半征收企业所得税；外商投资企业经营期在 10 年以上的，自获利年度起，第一年至第二年免征企业所

得税，第三年至第五年减半征收企业所得税。 

  新办交通企业是指投资新办从事公路、铁路、航空、港口、码头运营和管道运输的企业。新办电力企业是指
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投资新办从事电力运营的企业。新办水利企业是指投资新办从事江河湖泊综合治理、防洪除涝、灌溉、供水、水

资源保护、水力发电、水土保持、河道疏浚、河海堤防建设等开发水利、防治水害的企业。新办邮政企业是指投

资新办从事邮政运营的企业。新办广播电视企业是指投资新办从事广播电视运营的企业。 

  4.对为保护生态环境，退耕还林(生态林应在 80%以上)、草产出的农业特产收入，自取得收入年份起 10 年内

免征农业特产税。 

  5.对西部地区公路国道、省道建设用地，比照铁路、民航建设用地免征耕地占用税。享受免征耕地占用税的

建设用地具体范围限于公路线路、公路线路两侧边沟所占用的耕地，公路沿线的堆货场、养路道班、检查站、工

程队、洗车场等所占用的耕地不在免税之列。 

  西部地区公路国道、省道以外其他公路建设用地是否免征耕地占用税，由省、自治区和直辖市人民政府决定。 

  上述免税用地，凡改变用途，不再属于免税范围的，应当自改变用途之日起补缴耕地占用税。 

  6.对西部地区内资鼓励类产业、外商投资鼓励类产业及优势产业的项目在投资总额内进口的自用设备，除《国

内投资项目不予免税的进口商品目录(2000 年修订)》和《外商投资项目不予免税的进口商品目录》所列商品外，

免征关税和进口环节增值税。外资优势产业按国家经济贸易委员会、国家发展计划委员会和对外经济贸易合作部

联合发布的《中西部地区外商投资优势产业目录》(第 18 号令)执行。 

  上述免税政策按照《国务院关于调整进口设备税收政策的通知》(国发[1997]37 号)的有关规定执行。 

  三、具体执行办法由国家税务总局、海关总署另行规定。 

  四、本通知自 2001 年 1 月 1日起执行。
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 

 

 


