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公司 2010 年 6 月 9 日发布关于“使用超募资金设立网络保险代理公司&设立台湾子公司”的公告，内容如下： 

为了提高募集资金的使用效率，公司计划使用超额募集资金 10,000 万元设立全资子公司，并以该公司为实施主体开展

保险代理电子商务平台业务，延伸公司现有的服务产品，实现对交易环节的服务渗透。同时，公司计划使用超额募集资

金 6,000 万元在台湾设立全资子公司，开展在台湾地区的相关业务。 

保险代理电子商务平台业务经营模式：中国制造网（Made-in-China.com）的现有注册会员，通过使用中国制造网

（Made-in-China.com）所提供“商业机会发现”服务，以获得海外采购商的采购订单。在实际涉外交易活动中，外贸

型企业会选择通过保险的方式分摊意外损失的风险。公司利用中国制造网（Made-in-China.com）现有会员数量的优势

以及在互联网方面的经验和技术，将通过保险代理电子商务平台的方式，延伸公司现有的服务产品，实现对交易环节的

服务渗透。其主要盈利模式，为会员在保险代理电子商务平台上投保时的保险代理费。 

根据《中华人民共和国保险法》、《保险专业代理机构监管规定》等相关法律法规的要求，该全资子公司尚需获得中国保

险监督管理委员会（以下简称“保监会”）颁发的“经营保险代理业务许可证”方可经营保险代理业务。如若无法获得

保监会的批准，则无法设立该子公司，公司将用自有资金置换已投入的超募资金。 

点评： 

我们认为公司本次对超募资金的使用计划是上市以来新业务开拓的一个积极信号，其中，在 B2B 电子商务公司都看好的

保险代理电子商务平台上率先迈出步伐，是公司在与行业领先者阿里巴巴进行差异化竞争的一个标志。本次公告计划开

展的两项业务都属于前期不需要大的投入就可以尝试、投资风险小、未来回报值得期待的业务。 

公司开展保险代理电子商务业务的优势在于拥有 400 多万的中小企业注册用户。客户资料和了解客户投保需求对保险代

理业务最有价值的，公司开展该业务可以利用现有的客户、现有的销售、技术团队，而且公司了解所服务的外贸类客户

的保险需求，该业务的开展等于是在不需要额外过多投资下进行的保本买卖。同时，因为公司有现有客户的依托，在与

保险公司合作条件的谈判方面也具有一定的优势。 

根据公司 IPO 时介绍，保险代理业务公司在 08 年已经准备就绪，当时是与一家保险代理公司合作开展，后来因为合作

对象的原因，准备好的产品没能上线。依此我们推断，公司在保险代理电子商务方面准备已久，那么在相关牌照到位后

即可正式开展，我们预计下半年便可上线，并给公司开始贡献少量收入，未来该业务的市场规模目前暂时还不好预测。 

针对设立台湾子公司，参照阿里巴巴此前在日本、印度设立子公司并未能在短期内带来大量的付费客户的经验，我们认

为焦点科技台湾子公司短期也不会贡献过多收入，但公司在也属于全球主要卖家区域市场之一的台湾市场的尝试也是很

有意义的。 

投资建议： 

公司上市后首次开始有新业务开展的动作亮相，我们认为可以提振投资者的信心。我们此前在不考虑新业务收入贡献的

情况下对 2010、2011 年的 EPS 预测是 1.4 元、2.3 元。根据近期我们再次与公司管理层的沟通，我们认为管理层对现

有平台的优势、劣势，以及对未来围绕电子商务贸易链可做的事情有清晰的思路。B2B 电子商务整个行业经过多年的积

累，正在超越原先“会员+广告”的基础盈利模式，向着增值服务（例如在线交易、物流、保险、SaaS 服务等）全面拓

展，行业处于上升期的初期。我们依旧保持对整个行业的推荐，对焦点科技依旧维持“买入”评级。 
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王茹远：互联网行业分析师 
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美股：空中网（KONG.NASDAQ）、网易（NTES.NASDAQ） 
 
 
公司评级、行业评级及相关定义 
 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景

的看法。每一种评级的含义分别为： 
 
公司评级 
买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上； 
增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间； 
中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间； 
减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。  
 
行业评级 
增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上； 
中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与5%之间； 
减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，海通证券研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见

或建议是否符合其特定状况。海通证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司

提供投资银行服务或其他服务。本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为

均可能承担法律责任。 


