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南通科技（600862）近日公告点评 
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报告导读：近日，南通科技（600862）近日发布多项公告，我

们对此进行点评。 

 

² 5 月 12 日，公司发布公告称，2010 年 5 月 10 日至 11 日公

司高管以自有资金从二级市场按照市场价格购买公司股票

共计 553,068 股，成交价格在 9.70 元至 10.10 元之间，公

司高管本次购买的公司股票将从购买结束之日起锁定一

年。高管购买股份数量如下： 

 

² 5 月 24 日，公司发布公告称，公司完成非公开发行股票工

作。其中发行价格为 7.70 元/股，发行数量为 8051 万股，

扣除发行费用后，募集资金 5.99 亿元。参与认购的投资者
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如下： 

 

对于以上公告，我们点评如下： 

1）通过定向增发进行融资，有利于公司机床行业做强。机床行

业是公司的主要业务，但受产品竞争力、成本控制能力等因素

影响，公司机床业务盈利能力不佳，在机床行业上市公司中，

南通科技盈利能力最差。 

图 1  机床行业上市公司盈利能力比较 
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数据来源：WIND，湘财证券研究所 
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通过此次定向增发进行融资，公司募集资金 6 亿元投入机床业

务改造、升级，有利于公司机床行业做强。同时，公司通过搬

迁将机床业务集中，有利于发挥规模效应：公司在完成搬迁后，

数控机床的年生产能力从不足 1000 台增加到 3500 台左右。

其铸件、锻件和热处理件的需求量也将扩大 4 倍以上。同时，

公司控股股东以现金认购 20%的定向增发股份，华夏大盘基金等

知名机构参与均显示公司控股股东、机构投资者对公司发展前

景的认可。 

2）公告高管通过二级市场增持公司股票并锁定一年显示了公司

高管对公司发展前景的认可。我们认为，公司高管通过二级市

场增持并锁定一年，增持价格高于公司增发价格，显示高管对

公司前景的认可；同时，我们认为公司高管增持公司股票并锁

定一年，相当于公司高管进行了变相股权激励，有利于发挥公

司高管的积极性。由公司股票表现来看，虽然近期大盘逐步震

荡，但公司股票价格近期走势比较平稳，也显示出市场对公司

发展前景的良好预期。 

图 2  近 1月公司股价走势 
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3）我们认为，公司未来 2 年业绩确定性较强。虽然公司通过定

向增发进行融资投向机床业务，但我们认为短期内公司机床业

务实现跨越式发展的可能性较小；但公司房地产业务及创投业

务为公司提供了良好的业绩保障；基于此，我们认为公司公司

未来 2 年业绩确定性较强。我们仍然维持公司“增持”投资评

级，但同时我们认为公司股价具有良好弹性，建议投资者在大

盘企稳反弹后介入。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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