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彩虹股份(600707)增发获批 
新建玻璃基板生产线有望提前投产 

推荐 

        维持评级 

信息技术/电子元器件 发布时间：2010 年 5 月 31 日  

投资要点： 

 根据中国证监会 2010 年 5 月 31 日有关会议审核结果，

公司本次非公开增发申请获得有条件通过。 

 本次募资投向 10 条玻璃基板生产线建设项目：本次增发

预计募集 35 亿元，用于投资 8条第 5代生产线和 2条第

6 代生产线；除外，公司还计划再投资 2 条第 6 代生产

线。那么，至 2012 年公司将一共拥有 9条 5代线和 4条

6代线。 

 募投项目投产时间预计较原计划提前：目前，咸阳二期

项目办公楼及部分厂房已封顶，张家港厂房已建至二层，

办公楼基本完成封顶工作，合肥项目主厂房也已建至二

层；按照这一进度，预计三地项目均会比原计划提前完

成，即厂房全部会于 6 月封顶，生产线将在 9 月以后陆

续点火。 

 一期项目运行状况良好：公司玻璃基板业务目前运行的

是一期项目，只有一条第 5代生产线，年产能 52 万片；

一期项目运行状况良好，目前良品率已经达到 70%。 

 下游认证效果较好，已有较大订单签署意向者：公司玻

璃基板目前正处于下游面板商中批量试作阶段，进展较

快的已经由较大数量的销售意向。 

 盈利预测：我们认为公司 2010 年、2011 年和 2012 年营

业收入分别可实现 3.18%、69.99%和 14.52%增长；可分

别实现 EPS（摊薄）0.085 元、0.77 元和 1.04 元；动态

PE 分别为 195.18 倍、21.55 倍和 15.95 倍。维持“推荐”

投资评级。 

业绩预测： 
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收益

率(%)

2009 131,004 (56.70) (71,523) (2,799.4 (1.70) --

2010E 135,166 3.18 5,443 109.19 0.08 207

2011E 229,773 69.99 66,186 904.43 0.77 21.5

2012E 263,140 14.52 89,295 34.9 1.04 16.0 
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市场数据 2010-5-31

收盘价： 16.59 元

52 周最高价： 17.57 元

52 周最低价： 5.21 元

平均持仓成本： 14.48 元 

基本数据 2010Q1 

总股本（万股）： 42,115

流通 A股（万股）： 42,115

每股收益（元）： 0.01

每股净资产（元）： 1.71

每股经营现金流（元）： 0.19

市净率： 9.70
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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