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 山东黄金（600547） 

      ——  收购矿山权益  意在拓展莱西 

公告： 

 山东黄金以自有资金 16660 万元收购青岛宝华投资公司持有的
鑫莱矿业投资公司 49%的股份,收购后山东黄金持有鑫莱矿业
投资公司 100%的股份。 

点评： 

 收购矿山权益，意在拓展莱西。 公司目前阶段实施资源扩张的总体产

略，因此公司不断收购金矿提高资源权益储量是可以预期的。在此次收

购鑫莱矿业投资公司股权后，公司获得了在山东省莱西市区域进行黄金

开发的控制地位，为加速开发莱西区域资源创造了条件。 

 鑫莱矿区条件和山东黄金平均水平相当。 鑫莱公司拥有许可勘查面积

4.79 平方公里，还拥有莱西北泊、围子山 7平方公里的与武警 7支队合

作探矿成果矿业权的 48%权益。许可勘查面积中，根据 2007 年 10 月黄

金 7支队提交的报告，推断内蕴经济资源量（333）为黄金 7.584 吨，平

均品位 4.62 克/吨。莱西方面，根据 2009 年 10 月武警 7 支队提交的工

作总结，预测内蕴经济资源量（334）为黄金 6.753 吨，平均金品位 3.6

克/吨。鑫莱公司矿区品位低于新城的 6.08 克/吨、金洲的 6.3 克/吨、

玲珑的 7.17 克/吨、金仓的 4.67 克/吨，但高于三岛山的 3.22 克/吨、

归来庄的 2.96%，和山东黄金平均水平相当。 

 此笔投资短期无法带给公司收益，但带给公司大力拓展莱西市场的契

机。 由于该矿区详查仍为完成，因此该矿区暂时无法带给公司受益。但

从公司进军莱西的角度来讲，收购将带给公司大力拓展莱西市场的契机。 

 考虑到在不断波动的全球市场中黄金具有独特的避险功能，结合全球不

断释放流动性的预期，在黄金价格逐步上扬的基础上我们给予该公司

“审慎推荐”的投资评级。  

2008 2009 2010E 2011E 2012E
营业总收入(百万元) 19,873 23,360 26,479 28,487 32,931
    增长率(%) 100.14 17.55 13.35 7.58 15.6
归属股东的净利润(百万元) 637 746 1,264 1,520 1,613
    增长率(%) 230.22 17.12 69.41 20.27 6.17
每股收益(元) 1.79 1.05 0.89 1.07 1.13

市盈率 22.66 38.69 45.68 37.98 35.78  
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交易数据： 

 

52周内股价区间(元)：  36.1-93.3 

总市值（百万元）： 57,719.82 

流通股本（百万股）： 691.92 

流通股比率（%）： 48.6% 

 

基础数据： 

股东权益（百万元）： 3,156.21  

每股净资产： 2.22  

市净率： 18.29  

资产负债率： 47.9% 

 

公司与沪深 300 指数比较 
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    评级：审慎推荐 有色金属 
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投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 
股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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