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FEERAK:
FfE: Ao 2006 2007 2008 2009H1 2009 2010E 2011E X12E
E A 111,303,400 188,253,500 340,112,100 197,956,200 524,015,600 T88,494,270 1,094,1%, 168 1,461,038.446
L ARk & 46,393,500 54,205,400 143,282 400 19260600 224,387,900 291,704,270 350,045,124 420,054,149
R Rl | 55,666,600 Qg 784,300 148,253,400 23,773,700 209483000 335,172,200 A02,759,200 03,262,280
E 72 itk & 2,301,300 31,108,300 55,069,200 32,736,900 27,272,600 158,170,620 237,256,020 332,158 428
I b 25 242000 3,555,500 1,200,100 1,585,000 2,872,100 3,446,520 4135824 4 962 985
oA F 9.1 % §5.4% 50.3% 50.3% 38.8% 33.5%
L ARk & 18.1% 162 5% 3.5% 25 9% 3005 20.0%: 20 0%,
R o | R T15% a0.1% 0% 41 3% al 0% S0.0%. A0 0%
E 72 itk & 27475 TT0% WS RN 29 6% 2005 S0.0%. A0 0%
I b 25 ATT 4% -8 Ak 47 2% a12% 20 0% 20.0%: 200%,
EX-ES 204 % 25.4% 25.1% 24.5% 25.3% 25.9% 20.2%
L ARk & 2075, 2035 179% 18.2% 17 7% 18 0% 12.0% 18 0%,
R Rl | 22 8% 2TER 340% 323% 32.5% 3305 32.5% 320%
E 72 itk & 14.4% 16.9% 19.8% 0.1% 2245 22 0% 23.0% 240%,
I b 25 21 2% T4 0% 24 5% 100 0% 43 8% S00%, S0.0% S0 .0%,
Tk &4 87,022,600 138,534,400 260,400,300 148189800 395,983,300 588,859,008 £11,154,509 L,077,993.060
L ARk & 36,774,600 40,396,400 118,162,000 05,336,200 184,710,200 238,197,501 227,037,002 344,444 402
R Rl | 42 962,500 71,364,900 Q7,794,500 56,702,400 141488200 224,565,118 339 362,440 478,626,758
E 72 itk & 7,102,100 25,247 600 44 142 200 26,144,600 62,172,000 123,373,130 182,687,135 252,440,405
I b 25 177,400 Q25,500 205,100 1,613,400 1,723,260 2,067,912 2,421 494
L ENEY A
L ARk & A1 715 291% 41 2% 40 3% 43 8% 3T0% 32.0% 28BN
R Rl | S0.0% 525% 43 5% 43 3% 39.9% 43 5% 45 9%, 43 2%
E 72 itk & T.5% 16.5% 158% 1a.5%, 16. 7% 20.1% .75 2T
Ik 25 0.8% 1.9% 0.5% 0.2% 0.5% 0.4% 0.4% 0.3%
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ot 5B AR 5 #4484 #45: BA £ B H: 10-05-20
#3804 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E kEfkE 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E
L2 I 349.11 524.62 788.49  1,123.37 153396 #4 80.73 458.76 496.57 561.26 659.72
YOY (%) 85.5% 50.3% 50.3% 425% 36.6% X HHbaka S 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bk AR 260.40 395.98 588.86 835.07 113779 KA AM 116.42 245.79 369.42 526.31 718.68
B A AL B Am 10.57 12.64 19.00 27.07 36.96  #1f 138.72 176.66 262.99 373.70 509.84
A 10.61 18.01 27.07 38.56 52,66  spbish - 24.87 28.93 43.48 61.95 84.59
L B 1 (%) 3.0% 3.4% 3.4% 3.4% 34% ABHKFLER 360.74 910.14 1,172.46 1523.23 1,972.83
238 8 24.87 36.89 55.19 78.64 107.38 B R K4 38.39 43.12 43.25 43,01 42.90
o Bl A (%) 7.1% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% B KRS (4.18) (8.19) (8.22) (8.17) (8.15)
EBIT 42.66 61.10 98.37 144.03 199.18 B R KF 4T 3421 34.93 35.04 34.84 34.75
W 4% 1.71 1.95 (0.66) (0.84) (1.14) H=H% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
oL B A 2 (%) 0.5% 0.4% -0.1% -0.1% 01% fRIf 0.00 0.00 0.43 0.98 1.15
K BAEIRE (4.18) (8.19) 0.00 0.00 000 ErLFEE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
FRAN (1.60) 0.00 0.00 0.00 000 BREAELH 3421 34.93 35.47 35.82 35.90
2 b 35.17 50.95 99.03 144.87 20031 RHmHKFE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ERI T N 1.68 4.98 4.98 4.98 498  RIBAIER 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
#3833 H 36.84 55.93 104.01 149.85 20529 ik HIK S~ 404 5.04 5.04 5.04 5.04
PR3 5.35 6.46 10.40 14.99 2053 FEEH 398.99 950.11 1,212.97 1,564.09 2,013.76
1A 5 (%) 14.5% 11.6% 10.0% 10.0% 10.0%  fEIRRR 40.00 0.00 0.00 0.00 0.00
% F)78 31.49 49.47 93.61 134.87 184.76  FATHIR 89.74 185.85 276.67 393.14 536.36
oL B A 2 (%) 9.0% 9.4% 11.9% 12.0% 12.0% TR %A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
D HE AR B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  HAwiizh itk 106.35 169.66 252.77 359.29 490.22
2 B B 8] % F) i 31.50 49.47 93.61 134.87 184.76 Az fitk 236.09 35551 529.44 75243  1,026.58
YOY (%) 55.4% 57.0% 89.2% 44.1% 37.0% ki 0.00 20.00 20.00 20.00 20.00
EPS (A.) 0.53 0.62 0.59 0.84 115  FAtiEA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ek A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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Bk A VHEHEREA 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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A 55.4% 57.0% 89.2% 44.1% 37.0%
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) % (%) 9.0% 9.4% 11.9% 12.0% 12.0% o VR AR E 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
ROE(%) 19.3% 8.6% 14.1% 17.0% 19.1% NAMEER S 4.18 8.19 0.00 0.00 0.00
ROA(%) 7.9% 5.2% 7.7% 8.6% 9.2% 718 e sl 151 3.28 4.44 4.69 4.95
L g% TEFLGEH) -59.26 -8.94 -50.56 -63.12 -77.02
AR 153 2.56 2.21 2.02 192 gE#EHALR -22.07 52.00 47.49 76.43 112.69
R 0.94 2.06 1.72 153 143 m@HmK 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
REREER 59.2% 39.5% 45.3% 49.4% 52.0% K HIMAIEL 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
B RS 0.00 0.18 -5.00 -5.00 -5.00
B R 87.5% 55.2% 65.0% 71.8% 762% REEDALR 0.00 0.18 -5.00 -5.00 -5.00
LK 2K JB) B R S 121.72 171.01 171.01 171.01 171.01  JRARERS 0.00 370.00 0.00 0.00 0.00
B B AR S 187.90 159.08 159.08 159.08 159.08 K Ik 4438 A/ 0.00 20.00 0.00 0.00 0.00
HRAIE () AR HEAT] ¢ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
O 5 053 0.62 0.59 0.84 115  pAlsfe -1.91 -2.54 -4.68 -6.74 -9.24
IR 2.72 7.18 415 4.95 6.04 I ASEIRRHKATE -1.91 387.46 -4.68 -6.74 9.24
B R PEIRGEZK 643 e (; 34.73 -79.07 0.00 0.00 0.00
P/E 438 37.2 39.3 27.3 199 BEEHALRA 30.91 325.85 -4.68 -6.74 -9.24
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T 4 R E 2B 84 ST S B EAME RAME



a

EHELES

SUOLIAN SECURITIES

x4

B BRAE A IR A PR3] AR P
IHE AT ER A 168 S ERKA T B
#,7%: 0510-82833507

# A 0510-82833217

|
“h

L&

E BRAE A A AT PR E) BT B

BT E RHTR A 94 588 S A KA 18 4%
w,3%: 021-58766036

A 021-58408396

L

B BAIE AR RN B) B P
JTRARY| T AR — R T AKX 16 &
w35 0755-82878221

1£ A 0755-82878221

B BRIE H TR A:
ES %3 ZX
BARE RENEAEREK 6 AR NRAKE 20%4 £
Ei¥ MR EMHAERK 6 A F MAM KA 10%0A £

RE EHAEH  REMABAEREK 6 ANA NARAKRE 5% L
EAFIRA A R EMAEEAK 6 ANA WA KA T S8 A - 10% ~
10%
Fih W Z N AR 6 A A AR K& T2k 10%04 1
e ot ATAIRHAEAR 6 MANZTRE
s Gfica ATLIEHAEAR 6 MARNERARF
R
Y ATl ERRK 6 ANARNBTRE
Sk

RARAAE & RIRT AT FA, K8 R AE & 40 A b Ao 5 A TAEAE TR
B, AR 8N A AR AE, A AR FHRIEA T T 0 A i, K8 A
R R AR R A T 3| K AT FLAR S AR TR A T KA 5] A
T e A R o PTAR 2] 6 2 8) AT RE K+ FFAT 2 5y, T8 T A 50 A 3] 42
BB A BRI AAT AL SIS ASRA WA B BAE A FTA . K22 B T (AT AU
Fo NATAFOMERTH XML, LH. FIE.

Wb Wik E XX G 8 S Aok

ZIME RAME



	一、 物联网行业应用领先企业
	银江股份在交通、建筑和医疗等领域提供智能化综合解决方案，未来业务发展重点方向在智能交通和医疗信息化。
	城市智能交通国内占有率为3.1%，建筑智能化为0.1%，医疗信息化为0.6%。浙江省内业务占到大部分，且市占率较高。08年，公司智能交通业务占据杭州市93.3%的份额、浙江省82.4%的市场份额；医疗信息化占据省内90%以上份额。
	公司年报计划智能交通业务2010年在去年9个省份基础上成功进入15个省份，未来3 年内渗透到20 个大中城市；医疗系统业务2010年在70家医院基础上成功进入150家医院，未来3 年应用于300 家三级医院，完成20 个地区的区域医疗卫生信息化建设。
	二、城市智能交通市场近百亿规模，快速成长
	原动力之外，中国的智能交通还存在两方面市场潜力：
	三、医疗信息化业务：多种优势确保快速发展
	公司智能医疗业务主要涉及数字化医院建设，把数字化医疗设备、数字化医学影像系统和数字化医疗信息系统（HIS）等全部临床作业过程纳入到数字化网络中，以病患服务为中心，实现临床作业的无纸化和无片化运行，提高医院的工作效率。
	2009年新医改方案出台，明确提出“以推进公共卫生、医疗、医保、药品、财务监管信息化建设为着力点，整合资源，加强信息标准化和公共服务信息平台建设，逐步实现统一高效、互联互通。”这为医疗信息化带来了历史性的发展机遇。
	2008年全国卫生总费用为12,218亿元，年均复合增长率为8 %，随着新医改方案的提出，未来几年全国卫生总费用将呈逐年增长的趋势，按照10%的增长速度预计，到2012年全国卫生总费用将达到17,888亿元，据《全国卫生信息化发展规划纲要（2003～2010年）》规定，各医疗机构按全年总收入1-3%的比例投入信息化建设，则保守按照1%估计到2012年医疗信息化市场容量约178.9亿元。
	公司自主创新掌握了包括智能识别、移动计算、数据融合等信息化核心技术，将其成功应用于医疗领域。技术领先，少有对手能够与公司直接竞争。在“新医改”背景下，公司凭借实力参与科技部、卫生部“国家数字卫生关键技术和区域示范应用研究”项目，是我国迄今在该研究领域资助力度最大的科学研究项目，目的是推进区域医疗、数字医院建设，因此公司相关医疗信息业务将获得政府推广。
	公司与INTEL、MOTOROLA等知名企业结成“数字医疗联盟”，联盟内的所有合作伙伴推广市场、共享渠道、协同技术支持。同时公司搭建中间平台与搭载原有医疗子系统。原先医院普遍使用HIS、PACS系统，属于医院应用的一个专属领域。而银江运用中间件技术，统一接口，衔接其他HIS 厂商、硬件提供商、软件技术服务商开发的各类软、硬件系统，避免了直接竞争。
	四、突破区域限制，省内外订单齐增长
	五、给予“推荐”评级

