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T_ReportAbstract 

民生银行 2010 年 4 月 30 日会议纪要 
 

报告关键点： 
 商贷通业务平均利率上浮20%，推动息差上升 
 贷存比超过监管红线，后期贷款投放可能趋缓 
 2010年资产减值计提力度基本与2009年保持一致 

报告摘要： 
 息差： 

 1季度息差上升的驱动因素在于经营战略转型和贷款定价能力的提升。1季度新

投放的商贷通业务贷款平均利率上浮20%，新增商贷通业务贷款在新增贷款中占

比46.9%。   

 银行从去年开始注重存款结构调整，定期占比从60%降低至51%，同时到期协议

存款不再续期，最终导致资金成本下降（1季度付息率降低7bp）。 

 银行认为2010年息差能够维持上升趋势。 

    

 贷存比：银行目前贷存比超过80%（4月份贷存比稳定在79%-81%，计划5月份贷

存比维持在77-79%，6月份降至75%）。目前新增存款活期化趋势减缓，且基于流

动性匹配角度需要吸收部分期限较长的存款，但银行认为对总成本影响不会很

大。预计2季度可投放的贷款不会太多，4月份贷款投放基本正常，5、6月份可

能较慢。 

  

 成本收入比：1季度的成本收入比较2009年下降2.09个百分点,主要由于网点扩

张进展较缓慢。后3季度会有网点建设的逐步规划，并产生业务费用、人才引进

费用（尤其是商贷通、零售业务方面，会有一定引进人员成本投入）。银行将通

过收入的扩大，使成本收入比保持在合理水平。 

  

 政府融资平台贷款：2010年加强对融资平台新增贷款的控制，1季末融资平台贷

款占比与年初基本持平。目前，贷后检查还在持续，资产质量良好，绝大部分

属于正常类贷款，很少有打包贷款。 

  

 商贷通业务：4月份商贷通业务增速符合计划。信贷额度向商贷通倾斜，交叉销

售进行顺利。商贷通业务开始后之初，抵押类占比在80%以上；2010年1季度，

联保互保类占比提高到35%以上，并预计未来会继续提高。 

  

 中间业务：中间业务是银行战略转型的安排之一，年初以来银行一直加大中间

业务推动力度，2010年中间业务发展将覆盖或者超过预期。按照4月份的情况，

手续费收入能够保持在现有水平。 

  

 资产质量：预计资产减值2010年全年基本会与2009年保持一致。 
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T_MarketInfo 

市场数据 
总市值(百万元) 152,496.60
流通市值(百万元) 128,937.56
总股本(百万股) 22,262.28
流通股本(百万股) 18,823.00
12 个月最高/最低 5.60/8.87 元

十大流通股东(%) 40.76%
股东户数 1,150,573
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% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 (3.07) (0.75) 7.41 
绝对收益 (12.18) (5.25) 24.08 
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