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谨慎推荐 

        维持评级 

工业/公路与铁路 发布时间：2010 年 4 月 22 日  

投资要点： 

 2009 年，公司实现营业收入7.72 亿元，同比增长

7.59%，其中通行费收入7.56 亿元，同比增长7.2%，实

现归属母公司股东净利润2.98 亿元，每股收益0.32 

元，与上年持平。 

 公司路产地处内陆，受到金融危机的影响不大，公司经

营业绩平稳。09年公司对于旗下路产的隐患排除维修及

绿化建设等，使主营成本上升，净利润未实现增长。 

 与公司汉宜高速连接的沪蓉西高速公路2009 年底建成

通车，汉宜高速作为连接川渝经济区的主要干道，车流

量具有明确的增长预期。2010年2、3月份，公司汉宜高

速日均混合车流量同比分别增长23%、34%，呈现了良好

的增长势头。 

 公司投资在建的公路项目包括麻城至竹溪高速公路大

悟至随州段，以及十堰至房县高速公路，09年对两个项

目分别投入7亿及2亿元，随着项目建设的逐步推进，公

司的资金需求将不断加大。 

 公司现有路产汉宜高速将面临武汉－荆门－宜昌高速

公路的分流，但两路分处汉江南北两侧，预计分流影响

相对有限。另外2012年建成的汉宜铁路对公司客车流量

有分流预期。 

 2010年公司沪蓉西高速通车对汉宜高速车流量的正面

影响使公司业绩有较明确的增长预期。另外湖北省推出

12万亿规模投资规划，无疑将提升楚天高速中长期发展

前景及业绩想象空间。 

 预计2010年公司收入增长12%，净利润增长30%，每股收

益0.42元，动态市盈率17倍，维持谨慎推荐的投资评级。

业绩预测： 
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2009 77,152 7.59 29,852 -1 0.32 11.63 22.3
2010E 86,400 12 38,800 30 0.42 17.0

2011E    

2012E     

走势图  

-14%

1%

16%

31%

46%

62%

77%

09-4-22 09-7-21 09-10-19 10-1-17 10-4-17

楚天高速 沪深300指数

 

市场数据 2010-4-21

收盘价： 7.14 元

52 周最高价： 8.50 元

52 周最低价： 4.56 元

平均持仓成本： 6.72 元 

基本数据 2009Q4 

总股本（万股）： 93,165

流通 A股（万股）： 93,165

每股收益（元）： 0.32

每股净资产（元）： 2.86

每股经营现金流（元）： 0.46

市净率： 2.50
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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