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欧亚集团(600697)季报点评 
业绩符合预期，收入快速增长 

谨慎推荐 

        维持评级 

可选消费/百货 发布时间：2010 年 4 月 20 日  

投资要点： 

 1 季度，公司实现营业收入 114982.66 万元，同比增长 28.04%，

归属上市公司股东净利润 2124.8 万元，同比增长 16.12%，基本

每股收益 0.134 元，符合我们的预期。 

 公司营业收入增速较快主要源于百货及超市业务的快速扩张，合

并报表范围比去年同期有所增加以及去年同期的低基数效应

（2009 年 1 季度公司营业收入增长率为 10.9%），而由于新开门

店需要一定的培育期，公司利润增速低于收入增速。 

 公司 1 季度营业收入增速高于 2009 年 13.62 个百分点及 4 季度 

13.22 个百分点，在春节效应的带动下，公司经营情况明显转好。

 报告期，公司主营业务毛利率为 15.05%，同比略降 0.42 个百分

点，我们认为在打折促销力度较去年同期有所减弱的情况下，公

司毛利率的下降主要源于欧亚卖场的结构调整导致毛利较高的

租赁业务受到一定负面影响。 

 公司 1 季度销售费用率为 3.59%，同比提高 0.85 个百分点，主

要由于公司新增门店较多，管理费用率为 7.43%，同比下降 0.6

个百分点，内部效率的不断提升。 

 另外，报告期公司处置了沈阳嘉豪商厦房屋及土地使用权，活化

了公司资金，将沈阳地区业务全面集中于沈阳欧亚联营的经营，

有利于提高公司的核心竞争力。  

 我们预计公司 2010 年每股收益 0.76 元，对应市盈率 34.61 倍，

作为处于扩张期的区域龙头企业，估值相对合理，维持谨慎推荐

评级。 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2009 391,380 14.42 11,128 4.60 0.70 13.41 37.57
2010E 434,328 10.97 12,165 9.32 0.76 13.22 34.61

2011E 490,103 12.84 14,101 15.92 0.89 13.71 29.55

2012E 567,764 15.85 16,156 14.57 1.02 13.97 25.78 
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市场数据 2010-4-19

收盘价： 26.30 元

52 周最高价： 29.29 元

52 周最低价： 15.98 元

平均持仓成本： 24.09 元 

基本数据 2010Q1 

总股本（万股）： 15,909

流通 A股（万股）： 15,909

每股收益（元）： 0.13

每股净资产（元）： 5.14

每股经营现金流（元）： 0.03

市净率： 5.12

 
分析师: 罗旷怡 
执业证书编号：S0550108051075 
TEL: (8621)6336 7000-250 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: luoky@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 

邮 编:  200002 
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表：公司利润表预测 

 
数据来源：公司公告，东北证券金融与产业研究所 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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