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博瑞传播(600880)一季报点评 
业绩基本符合预期 

推荐 

        维持评级 

可选消费/传媒 发布时间：2010 年 4 月 12 日  

投资要点： 

 博瑞传播 2010 年第一季度实现营业收入 2.56 亿元，同

比增长 35.53%，归属上市公司股东的净利润 0.71 亿元，

同比增长 23.76%，基本每股收益 0.19 元。 

 公司营业收入的增长主要来源于印刷业务收入增加和梦

工厂网络信息有限公司纳入合并报表。公司净利润增长

低于营业收入增长的主要原因在于西部大开发税收优惠

仍在办理过程中，所得税优惠未计算其中。 

 维持此前的盈利预测和推荐评级，预计公司 2010-2011

年每股收益分别为：0.87 元、1.07 元，相对于当前股价

市盈率分别为 36、30 倍。 

 短期内公司的股价催化剂包括：（1）网游项目经营可能

有超预期发展，有新的并购项目；（2）公司新媒体业务

仍在拓展，公司目标是打造“传媒综合娱乐集团”；（3）

创意成都项目预计 2011 年将部分开始出租和出售。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
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增长率

(%) 
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(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2009 92,251 14.00 26,291 37.17 0.70 45.5
2010E 107,949 16.98 32,810 24.82 0.87 36.6

2011E 124,833 15.64 40,139 22.34 1.07 29.7

2012E     

走势图  

-13%

11%

34%

58%

82%

105%

129%

09-4-10 09-7-10 09-10-9 10-1-8 10-4-9

博瑞传播 沪深300指数

 

市场数据 2010/4/9

收盘价： 31.83 元

52 周最高价： 32.96 元

52 周最低价： 14.60 元

平均持仓成本： 27.28 元 

基本数据 2009Q4 

总股本（万股）： 37,529

流通 A股（万股）： 37,529

每股收益（元）： 0.70

每股净资产（元）： 3.47

每股经营现金流（元）： 1.03

市净率： 9.17
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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