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欧亚集团(600697)年报点评 
业绩符合预期，规模迅速扩大 

谨慎推荐 

        维持评级 

可选消费/百货 发布时间：2010 年 4 月 12 日  

投资要点： 

 2009 年，公司实现营业收入 39.14 亿元，同比增长 14.42%，归

属上市公司股东净利润 1.11 亿元，同比增长 4.6%，基本每股收

益 0.70 元，符合我们之前的预期。 

 报告期公司综合毛利率为 16.21%，同比下降 0.28 个百分点，其

中商业部分毛利率为 10.37%，同比上升 0.09 个百分点。在 09
年打折促销活动明显增加的情况下，公司商业部分毛利率水平仍

然稳中有升主要得益于公司不断扩张所带来的规模效应，综合毛

利率的下降则与公司租赁业务占比下降有关。 

 费用方面，公司销售费用率为 3%，同比下降 0.06 个百分点，在

扩张过程中费用控制较好，管理费用率为 7.3%，同比提高 0.46
个百分点，主要由于固定资产折旧及水电费增加。 

 2009 年，公司完成了沈阳联营的扩建和调整，出资设立了济南

大观园有限公司，在长春、吉林、白城和辽源分别启动了较大型

的商业项目，百货业务优势进一步加强；连锁超市方面，公司

2009 年新开柳影路、春城、长新路、长税、临河街、幸福街等 6
家门店，单体超市已达 13 家，规模迅速扩大。 

 公司各主要子公司经营情况良好，其中欧亚卖场实现净利润

5199.88 万元，连锁超市公司净利润 345.07 万元，而沈阳联营由

于有 3 个月处于停业状态，又遭遇地铁修建封路，亏损 759.83
万元，对公司业绩造成了一定负面影响。另外，通化店由于面积

较大，09 年仍有 258.73 万元的亏损。 

 2010 年，吉林、辽源门店将陆续开业，并将新开 5-6 家超市，我

们预计公司今年每股收益 0.76 元，维持谨慎推荐评级。 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
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市盈率
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红利

收益

率(%)

2009 391,380 14.42 11,128 4.60 0.70 13.41 37.56
2010E 434,328 10.97 12,165 9.32 0.76 13.22 34.59

2011E 490,103 12.84 14,101 15.92 0.89 13.71 29.54

2012E 567,764 15.85 16,156 14.57 1.02 13.97 25.77 
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市场数据 2010-4-9

收盘价： 26.29 元

52 周最高价： 29.29 元

52 周最低价： 15.31 元

平均持仓成本： 23.76 元 

基本数据 2009Q4 

总股本（万股）： 15,909

流通 A股（万股）： 15,909

每股收益（元）： 0.70

每股净资产（元）： 5.01

每股经营现金流（元）： 4.14

市净率： 5.25
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表：公司利润表预测 

 
数据来源：公司公告，东北证券金融与产业研究所 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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