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超图软件(300036)年报点评 
面临快速发展的市场机遇 

推荐 

        维持评级 

可选消费/传媒 发布时间：2010 年 4 月 7 日  

投资要点： 

 超图软件 2009 年实现营业收入 1.53 亿元，同比增长

19.74%；实现净利润 0.32 亿元，同比增长 56.04%；实

现归属上市公司股东的净利润 0.26 亿元，同比增长

47.55%；实现每股收益 0.42 元。 

 公司 90%以上的营业收入来自 GIS 软件销售收入，2009
年公司 GIS 软件销售收入同比增长 14.43%，毛利率比上

年增长 3.95 个百分点达 61.83%。 

 2009 公司在 GIS 软件销售领域收入增长的主要来源包

括：公司在国土、气象、统计和数字城市这几个领域获

得了一些额度较高的订单；公司新发布的基于 SOA 技术

架构的服务式 GIS 基础开发平台软件产品系列在西安、

大连和重庆等城市取得部分额度较高的技术开发服务订

单。 

 2009 年非经常性损益占公司净利润的比例为 17.33%，主

要是地方政府给予公司的各类科研经费补助。 

 维持此前的盈利预测，预计公司 10-11 年每股收益分别

为 0.67、0.96 元每股，相对当前股价市盈率分别为 58、
40 倍，处于软件板块中端。我国 GIS 产业面临快速的市

场发展机遇，我们长期看好超图软件作为行业龙头的成

长性。维持推荐评级。 

业绩预测： 
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2009A 15,275 19.74 3,154 56.04 0.42 92.3
2010E 19,739 29.22 5,011 58.88 0.67 57.8

2011E 25,892 31.17 7,217 44.04 0.96 40.4
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市场数据 2010/4/6

收盘价： 38.75 元

52 周最高价： 40.50 元

52 周最低价： 19.60 元

平均持仓成本： 35.10 元 

基本数据 2009Q4 

总股本（万股）： 7,500

流通 A股（万股）： 7,500

每股收益（元）： 0.42

每股净资产（元）： 6.43

每股经营现金流（元）： 0.28

市净率： 6.03

 

分析师: 耿云 

执业证书编号：S0550109102167 

TEL: (8621)6337 7000-296 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: cloud.geng@gmail.com 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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