
。 

 

投资要点： 

2009年公司各项业务取得良好增长。2009年末总资产1495.66亿元，

同比增长62.73%。总负债1373.98亿元，同比增长70.54%%。实现归属于母

公司股东的净利润为15.44亿元，同比增长6.02%；实现基本每股收益0.84

元。 

2009年公司存贷款业务增长较为迅速。2009年末贷款余额670.28亿

元，同比增长66.82%；客户存款余额1021.27亿元，同比增长62.8%。公司

“以量补价”的措施较为有效，2009年利息净收入31.67亿元，同比增长

21.96%。 

     2009年公司中间业务发展较为良好。2009年实现中间业务净收入

3.28亿元，同比增长49.09%；占营业净收入的比重为9.05%，同比提高2.23

个百分点。 2009年资金业务继续发挥优势，9只短融券已经接受注册。 

2009年公司资产质量保持基本稳定的态势，准备金覆盖率继续提高。

2009年不良贷款余额8.15亿元，较年初增加1.55亿元；不良贷款率1.22%，

较年初下降0.42个百分点；拨备覆盖率173.74%，同比提高3.69个百分点，

抵御风险能力进一步增强。2009公司成本收入比31.29%，同比提高5.9个

百分点。 

由于公司各项业务的快速发展，资本充足率有所下降。2009年公司资

本充足率为13.9%，同比下降10.22个百分点；核心资本充足率为12.77%，

同比下降7.91个百分点。公司拟按每10股配售不超过2.5股的比例向全体

股东配售，募集资金净额不超过50亿元。 

    2009 年公司业绩增长较为稳定，异地分行建设较为顺利；公司估值较

为合理，预计 2010 年公司净利润有望实现稳定增长，维持“推荐”投资

评级。 

股价走势图  

投资评级: 推荐 
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公司基本资料                      主要经营指标预测            

   2009A 2010E 2011E 2012E 

总股本 (万) 183675.13 主营业务收入 (亿) 36.28 47.16  60.37  75.16  

流通 A股(万) 116120.62 +/-% 12.53 30.24  27.54  24.54  

52 周内股价区间(元) 12.0-20.59 

 

净利润(亿) 15.44 20.76  26.28  32.17  

总市值(亿) 326.02 +/-% 6.01 34.44  26.62  22.38  

总资产(亿) 1495.66 EPS(元) 0.84 1.13  1.43  1.75  

每股净资产(元) 6.55 

 

P/E 21.12 15.71  12.41  10.14  
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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