
                                                                                 

公司点评 初春“雨纷纷”，“捂股”好时候 

移动互联网 

2010 年 3 月 29 日 

投资评级：推荐（维持） 
——北纬通信公告点评

合理价格：43.2 元 

最近 52 周走势： 
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成交金额 北纬通信 上证综合指数

单位：百万元 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E

营业收入 145.06 164.29 242.73 399.99 546.48
YOY(%) 35.4% 13.3% 47.7% 64.8% 36.6%

营业利润 37.90 36.11 62.14 98.72 135.75

归属母公司净利润 34.49 35.50 52.82 83.91 115.38
EPS(元） 0.46 0.47 0.70 1.11 1.53
ROA(%) 9.1% 8.9% 11.9% 16.2% 18.7%
ROE(%) 9.3% 9.1% 12.2% 16.7% 19.4%
P/E 82.3 80.0 53.8 33.8 24.6
P/B 7.6 7.2 6.5 5.7 4.8

相关研究报告： 

 

《类全员持股，全面调动员工自主性》

2010-3-22 

《最确定会成功的移动互联网公司》

2010-3-2 

《移动互联网，百舸争流，百花齐放》

2010/03/01 
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事件：公司收到中移动通知，从 2010 年 4 月 1 日起关闭全网短信普通

高资费计费代码（2 元/每条），将影响北纬通信全网短信及手机游戏业

务收入。经估算，该事项将使公司 2010 年度收入减少约 3000 万元，净

利润减少约 750 万元。 

点评： 

初春“雨纷纷”，短期利空不改向上大势。我们在近期发布的移动互联

网行业报告和公司报告中均明确指出：运营商内要寻找新增长点，外要

面临终端厂商和互联网企业抢食，其在移动互联网时代必需扶持“亲信”

合作方。另外，SP 行业当前鱼龙混杂，运营商需要在较短的时间窗口

内完成行业环境清理，为大规模发展移动互联网业务扫清道路。政策对

行业短期收入的影响不影响中长期大势。 

先发+战略+资本，可确保领先地位。公司在移动互联网领域已在游戏、

视频等方面取得先发优势；加上 09 年已完成投入的 LBS（移动黄页）

项目等，立足移动互联网的战略路线非常清晰；同时，移动互联网用户

已有付费习惯，不同于传统互联网先期大量“烧钱”的模式，公司另可

借助资本市场力量迅速做大。先发优势+清晰战略+资本支持，公司可确

保在移动互联网市场上的领先地位。 

与 1/4 受激励员工一起“捂股票”，短期合理价格 43.2 元。公司近 1/4

员工获得股权激励（待批），行业景气度持续上升，近期的“雨纷纷”

正是在二级市场“捂股票”的好时候。我们维持“推荐”评级。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区浦东南路 588 号浦发大厦 18 楼 

电话：021-58766036 

传真：021-58408396 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 

 


