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中鼎股份发布公告：为进一步增强公司竞争力，提升经营业绩，拟公开发行可转债，规

模为 3 亿元，转债的初始转股价为公布《募集说明书》之日前 20 个交易日公司股票交易

的均价和前 1 个交易日均价之间的较高者。 

 
 

公司是橡胶零部件行业龙头企业，2010年多元化与国际化进入良性循环，本次可转债项

目将增强公司可持续发展能力。 

 

 

1、募投项目简介 
 

本次公司拟公开发行可转债所募集资金将用于安徽中鼎密封件股份有限公司橡胶制品生

产线扩建项目、安徽中鼎减震橡胶技术有限公司减震橡胶制品生产线扩建项目和安徽中鼎

精工技术有限公司汽车金属零部件生产线扩建项目，募集资金到位之前，公司将根据项目

实施进度情况暂以自筹资金先行投入，募集资金到位后予以置换。 

 

图表 1  拟募集资金投产项目简况                              单位：亿元、亿件 

项目名称 

中鼎密封件橡

胶制品生产线

扩建 

中鼎减震减震

橡胶制品生产

线扩建 

中鼎精工汽车

金属零部件生

产线扩建 

合计 

项目总投资 1.47 1.06 0.66 3.19 

拟投入募集资金 1.44 0.96 0.60 3.00 

新增配套规模 3.07 0.23 0.69 3.99 

年新增收入 2.26 2.70 1.55 6.51 

年新增净利润 0.31 0.22 0.19 0.72 

资料来源：公司公告 

 

2、增强公司可持续发展能力 
 

伴随我国汽车业的高速发展，作为橡胶零部件行业龙头企业的中鼎股份也赢得了难得的发

  



                                                                                                                             

公司点评        2/5 

展机遇，在扩大国内市占率的同时，“走出去”战略也取得了可喜的成果。 

 

中鼎股份09年收入规模近15亿，公司乐观预期未来三年的增长。在09年报中公司表示：在

强力打造国际性公司的同时，力争实现以不低于20%的逐年增长，到2012年争取实现营业

收入达到30亿元的目标。我们认为该战略规划可行性强。 

 

本次的三大募投项目均为原有核心业务的扩产，符合国家有关产业政策及中鼎股份发展战

略需要，项目的实施有利于进一步优化公司的产品结构，提高公司的生产能力，增强公司

的竞争力和可持续发展能力。 

 

本次拟发行转债的规模为3亿，若转股价为15元，全部转股则扩张股本2000万股，不到目

前股本的5%，股本扩张幅度和对业绩摊薄影响程度较小。 

 

3、2010年多元化与国际化进入良性循环 
 

据了解，公司2010年1月、2月收入连续创出历史新高，产品订单饱满、价格稳定。 

 

在国内市场，公司积极推进业务多元化。公司作为特种橡胶行业协会会长单位，有利于捕

捉国内非轮胎橡胶行业并购及拓宽客户的多种机会。预计公司在扩大汽车业客户配套范围

（如自主品牌配套量快速上升）的同时，积极拓展高速铁路、船舶、军工、电力设备等领

域的配套。特种橡胶件制造的工艺流程高度相似，工序多达三十几道，因此公司在业内卓

越的管理能力有利于取得更高的利润率、更宽广的客户配套。 

 

与此同时，海外市场拓展成效已显，并将成为公司2010年业绩增长的重要驱动力。2009

年美国中鼎亏损882亿，主要是09年前三季度亏损所致，自两家新收购公司于2009年10月

底实现资产交割后，高效率的内部整合及北美汽车市场的复苏使美国中鼎公司在短时期内

取得了超预期的成绩：进入了福特的下一代全球平台，预计2012年开始配套；美国中鼎2010

年1月份实现了盈利。原计划2010年为美国公司的扭亏年，目前看有重新调整财务预算的

必要，我们预计2010年美国公司有望实现800万元以上盈利。 

 

4、盈利预测与投资建议 
 

我们在2010年3月2日中鼎股份年报点评《多元化与国际化拓展，2010年外销将大幅增长》

中指出：公司在稳固现有国内汽车配套市场的基础上，不断进行多元化和国际化拓展。预

计2010年海外销售将大幅增长，是公司利润的重要增长点。根据一季度公司国内外经营情

况，我们对公司未来三年的成长性持乐观预期，2010年北美公司的经营超预期可能性大。 

 

我们提高公司2010年收入增幅的预测，其中：国内收入配套增幅提高为20%（自主品牌车

销量及质量提升速度快，将超出行业平均水平，公司在该系车中配套量快速上升）；海外

收入增幅提高为55%（09年底至今北美公司经营超预期，2010年将同比大幅改善，且新收

购公司2010年将全年并表）。 

 

公司国内汽车业务保持较快增长，海外市场今年有望取得突破式进展，向高铁、船舶、军
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工等领域的多元化拓展空间大，公司将呈现良好的成长性。我们提高公司每股收益预测为：

2010年0.65元、2011年0.84元。按2011年20倍PE，其合理价格在16.8元左右，维持“强烈

推荐”投资评级。 

 

 

图表 1  中鼎股份盈利预测                                          单位：万元 

项目 2007 年 2008 年 2009 年 2010E 2011E 

一、营业总收入 82779 131497 147413 190482 240113  

二、营业总成本 68567 111731 123725 156925 196132  

其中：营业成本 58197 93194 96694 128004 160876  

      营业税金及附加 467 660 1330 1714 2161  

      销售费用 3545 5814 8792 9524 12006  

      管理费用 5137 9465 13993 15239 19209  

      财务费用 870 2295 2109 1905 1201  

      资产减值损失 351 302 807 540 680  

      投资收益 52 432 497 572  

三、营业利润 14212 19819 24120 34054 44553  

  加：营业外收入 3518 2110 2422 3000 4000  

  减：营业外支出 193 469 40 500 700  

四、利润总额 17538 21460 26501 36554 47853  

  减：所得税费用 4267 3197 3739 5300 7178  

五、净利润 13271 18263 22763 31253 40675  

    归属于母公司所有者的净利润 12026 16244 20005 27503 35794  

    少数股东损益 1245 2019 2758 3750 4881  

EPS（元） 0.38 0.38 0.47 0.65 0.84  

资料来源：平安证券研究所 



                                                                                                                             

公司点评        4/5 

 

 

中鼎股份2009年报点评——多元化与国际化拓展，2010年外销将大幅增长（2010年3月2日） 

中鼎股份调研简报——2010年出口超预期概率大（2010年1月15日） 

中鼎股份2009年三季报点评——受益国内整车增长，整合北美出口资源（2009年10月30日） 

期待中国博世的诞生——零部件行业深度研究报告（2009年10月15日） 

中鼎股份2009中报点评——受益于国内外汽车消费复苏（2009年8月18日） 
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