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投资要点： 

中材科技公布 2009 年年报：基本每股收益 0.723 元，稀释每股收益 0.723

元，每股净资产 5.36 元，净资产收益率 13.47%。 

◆ 2009年，公司实现营业收入16.13亿元，较上年同期增长49.77%；

实现营业利润 1.9 亿元，较上年同期增长 140%；实现利润总额

2.4 亿元，较上年同期增 78.33%；实现净利润 1.08 亿元，较上

年同期增 15.19%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后

的净利润较上年同期增长 14.98%。 

◆ 2009 年公司特种纤维复合材料制品（主要包括风电叶片和压缩天然气

气瓶）收入同比增长 70.55％，毛利水平为 31.85％，是公司业绩增长

的主要来源；由于 2009 年公司特种纤维复合材料制品订单量同比增长

39％（主要是风电叶片），预计 2010 年公司业绩仍会保持平稳增长。

CNGC 业务在金融危机的影响下出口受阻，出现小幅度亏损。随着 10

年外部环境的改善，预计此项业务能够扭亏。 

◆  盈利预测与评级。公司的风电叶片产品在 2010 年将保持增长，公司

定向增发方案目前已通过股东大会和国务院国资委的批准审核，未来

得以顺利推进的可能性较高。公司 2010－2012 年 EPS 预测分别为

0.91 元，1.19 元和 1.87 元。目前股价下对应 10~12 年市盈率分别

为 36x、28x 和 18x。考虑到公司叶片业务在行业中竞争优势明显，

且未来两年扩产明确，仍将充分分享行业高景气度，给予“推荐”评

级。 
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公司基本资料                      主要经营指标预测            

   2009A 2010E 2011E 2012E 

总股本 (万) 15000.00 主营业务收入 (亿) 16.13 20.30 26.42 40.95 

流通 A股(万) 15000.00 +/-% 49.77 24% 30% 55% 

52 周内股价区间(元) 24.19-41.4 

 

净利润(亿) 1.08 137 179 281 

总市值(亿) 49.74 +/-% 15.19 16% 31% 57% 

总资产(亿) 25.97 EPS(元) 0.72 0.91 1.19 1.87 

每股净资产(元) 5.36 

 

P/E 46 36 28 18 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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