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投资要点： 

◆ 2009年公司实现营业收入233.04亿元，同比降低17.81%；实现营业利

润1.37亿元，同比增长10.95%；实现净利润1.38 亿元，同比增长13.76%。

2009年公司每股收益为0.08元，与我们的预测一致。2009年分配预案每10

股派发现金0.40元（含税）。 

 

◆ 2009 年公司钢产量为550.13万吨，同比增长10.79%；生铁产量为603

万吨，同比增长17.33%；钢材产量为473.86万吨，同比增长11.47%。中板

和中厚板卷产量为313.57 万吨，同比增长3.28%，产量行业排名第五。2009 

年钢材产量虽然增长，但公司钢材平均销售价格同比下降导致营业收入下

降17.81%。公司业绩增长主要源于期间费用的同比降低。 

 

◆ 作为区域性有竞争优势的中厚板生产企业，公司中厚板产量继续位居

行业前列。2009年公司船用钢板产量155.38 万吨，同比增长4.32%，产量

行业排名第二；锅炉容器板26.24 万吨，同比增长50.03%，产量行业排名

第三；桥梁板10.96 万吨，产量行业排名第五。2009年公司加大研发投入，

共投入4.46 亿元资金，先后开发出9Ni 超低温容器钢、特殊用途管线钢、

海洋工程用钢等30余个新钢种，进一步提升了公司的竞争实力。 

 

◆ 2010年预计公司定向增发完成后，关联交易基本消除，生产成本大幅

下降，业绩将大幅提升。综合公司2009年经营情况，我们适当调低2010年

及以后年份经营预期，预计公司10-12年每股收益分别为0.24元、0.26元

和0.28元。目前公司估值水平基本合理，暂时给予公司“观望”评级。 
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成交量 南钢股份

投资评级: 观望 

相关研究  

南钢股份：资产注入业绩有望大幅提升  

2010 年 3 月 17 日
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业绩符合预期 10 年有望大幅提升 
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公司基本资料                      主要经营指标预测            

   2009A 2010E 2011E 2012E 

总股本 (万) 168480.00 主营业务收入 (亿) 233.04 251.26 271.61 295.46 

流通 A股(万) 168480.00 +/-% -17.81 7.82 8.10 8.78 

52 周内股价区间(元) 3.78-8.6 

 

净利润(亿) 1.38 9.28 10.15 10.70 

总市值(亿) 89.46 +/-% 13.76 572 9.38 5.42 

总资产(亿) 126.38 EPS(元) 0.08 0.24 0.26 0.28 

每股净资产(元) 2.63 

 

P/E 64.67 22.13 20.42 18.96 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 
-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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