[image: image1.emf][image: image2.emf]

中信建投证券分析师上市公司调研情况反馈表
	调研公司名称：
	特锐德
	上市公司接待人员职务姓名
	董事长：于德翔
副总、财务总监：杜波
董秘：刘甲坤
	调研时间：

2010．03．17

	 所属行业
	电力设备
	
	
	

	分析师姓名
	陈夷华
	分析师

联系方式
	13691323685
	010-85130955

	调研结论：
	“增持”评级
	目标价：45元

	调研内容要点：
	1、公司是国内铁路远动箱变的龙头企业，客运专线市场占有率高达70％。铁路投资的快速增长使得公司业务呈现爆发增长，公司成立6年以来，前5年的复合增长率超过100％。目前受产能限制的影响，09年增速放缓，收入与净利分别增长44％、36％。预计未来几年增长率在30％－50％之间。
2、煤炭领域箱变产品，今年有望大幅增长。受山西煤炭整合的影响，大型挖煤机械被大量使用，10/35kV箱变的订单大幅增加。
3、电力箱变公司在河北的市场占有率第一，在其他省份无优势。随着国家电网集中招标采购的展开，未来公司在电力箱变的份额有望提高。
4、公司未来的战略是超纵向方向发展高电压等级的产品。另外，公司已经完成创业发展的高速成长期，未来近将以健康、稳定、发展为主。
5、新厂房预计今年底逐步投产，2013年完全达产，缓解产能瓶颈的压力，产能由目前的700台扩张到4000台。

6、公司注重研发投入，研发人员80余人，占公司总人数的近20％。有多项新产品及新项目储备，包括智能电网及相关产品、数字化变电站、节能型变压器、20kV开关柜等。
5、我们预计2010～2011年EPS分别为0.85、1.24元，目标价45元，给予“增持”评级。



	其他说明情况
	





