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华夏银行股东德意志银行2010年3月15日完成收购萨尔.奥彭海姆SCA的100%

股份的交割。萨尔.奥彭海姆SCA是华夏银行股东萨尔.奥彭海姆股份有限合伙企

业100%权益的持有人。萨尔.奥彭海姆股份有限合伙企业持有华夏银行

171,200,000 股股份（占总股本的3.43%）。 

本次收购后，德意志银行直接持有华夏银行562,373,461 股股份（占总股本

的11.27% •），间接持有（包括德意志银行卢森堡和萨尔 奥彭海姆持有的股份）

华夏银行292,200,000 股股份（占总股本的5.85%），直接和间接合计持有

854,573,461 股股份（占总股本的17.12%）。本次收购前后，华夏银行均无控股

股东和实际控制人。 

此前德意 •志银行股份有限公司协议受让萨尔 奥彭海姆股份有限合伙企业所

持华夏银行171,200,000 股股份的股权变动事项，尚待履行相关法定批准程序。 

我们认为，德意志银行此举显示了对中国银行业的投资信心，也反映了德意

志银行希望在华夏银行更多参与管理的努力。 

目前华夏银行09年市盈率和市净率分别为13.56倍和1.72倍，估值合理，建

议买入。 
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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