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开创国际(600097) 
蓝鳍金枪鱼禁捕提案不涉及公司业务 

谨慎推荐 

        维持评级 

日常消费/远洋捕捞 发布时间：2010 年 3 月 15 日  

投资要点： 

 2010 年 3 月 13 日，在卡塔尔的首都多哈，由 175 个国家参与的

国际濒危物种贸易公约会议（CITES）于当地时间 13 日召开，会

议的主题是共同讨论禁止大西洋蓝鳍金枪鱼贸易的提案。目前，

除美国力挺外，欧盟也对此提案表示坚定支持。日本反对颁布大

西洋蓝鳍金枪鱼全球贸易禁令的提议。 

 蓝鳍金枪鱼(bluefintuna)是金枪鱼种类中体型最大的一种，主

要用于制作寿司和生鱼片。科学家说，大西洋蓝鳍金枪鱼的数量

在过去 40 年内已减少了超过 80%，目前只剩下大约 320 万只。

蓝鳍金枪鱼分布在北半球温带海域，栖息的水温较低，主要渔场

在北太平洋的日本近海，北大西洋的冰岛外海、墨西哥湾和地中

海。该品种捕捞量不到全球金枪鱼总捕捞量的 1%，主要适用于

作高档生鱼片，其市场全部在日本。 

 我们认为蓝鳍金枪鱼禁捕提案不涉及开创国际的金枪鱼捕捞业

务。开创国际主要业务是竹荚鱼和金枪鱼远洋捕捞，渔场分布，

前者在东南太平洋的智利外海，后者在中西太平洋。公司捕捞的

金枪鱼主要鲣鱼等小金枪鱼，主要用于制作罐头，完全不同于提

案中的大型金枪鱼。小金枪鱼的捕捞量和渔场资源量接近，尚不

存在资源枯竭问题，同时对新进入有许可壁垒。 

 可能的影响。我们也注意到，对海洋物种的保护将越来越严格，

如果渔场捕捞量过大，必然会引起反对。现阶段最可能的结果是，

渔场管理机构将更加严格限制外来新进入者，甚至会减少现有成

员的捕捞量，这对维持金枪鱼的价格有好的影响，有利于公司业

务。这只是一种可能，本次禁捕提案对公司业务无影响。 

业绩预测： 
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2008 103,224 - 15,702 - 1.80 - 9.4 - 
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市场数据 2010-3-12

收盘价： 16.94 元

52 周最高价： 21.20 元

52 周最低价： 12.81 元

平均持仓成本： 18.84 元 

基本数据 2009Q3 

总股本（万股）： 20,260

流通 A股（万股）： 20,260

每股收益（元）： 0.51

每股净资产（元）： 2.72

每股经营现金流（元）： 0.81

市净率： 6.23
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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