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2009 年业绩符合预期： 
合肥百货 2009 年实现净利润 2.01 亿元，同比增长达到
67%，对应每股收益 0.42 元，和我们预期一致。剔除投
资收益、公允价值变动等因素影响，经营性净利润达到
1.75 亿元，同比增长 50%，处于零售板块最快水平。 

• 业绩增速最快、质量最好，各项指标持续改善。公
司 2009 年收入增长 16.8%（4 季度达到 22.4%），毛
利率提升 0.8 个百分点；在扩张中销售和管理费用控
制有效，不考虑非经营收益使营业利润增长 40%；
经营所得现金流达到 6.8 亿元，是净利润的 3.4 倍。 

• 公告增发收购合家福超市股权及相关商业资产，业
绩释放意愿增强，2010 年高增长可期。公司增发项
目仍待证监会批准，保守测算若今年 2 季度完成净
利润增厚在 17%左右（全年 22%），那么其今年盈利
增长将至少达到 40%以上，继续领军板块。 

• 安徽经济增速处于中西部甚至全国最快水平之列，
皖江城市带产业转移规划将进一步提振区域经济。
合肥百货作为省内最大零售商将是最大的受益者，
后续增长潜力显著。 

发展趋势： 
我们认为，受益于区域经济增长拉动、市场优势地位和
增发的推进，合肥百货今后两年业绩快速增长具备较好
的确定性。 

暂不考虑增发，预计公司 2010-2011 年经营性净利润增
长可达到 34%和 31%，显著快于可比公司。事实上，我
们的假设并不激进，因为 2009 年中收购的部分门店少数
股东权益在下半年就贡献了近 700 万元盈利，考虑到
2010全年化影响，原有业务只要增长 26%就能达到预期。 

估值与建议： 
目前公司 2010 年市盈率 31 倍，处于板块中端，但业绩
增速在高端，仍具备明显的性价比，是市场波动加剧中
的良好配置品种。我们认为，公司良好的业绩表现将是
其股价持续上升的推动力量，而后续增发方案的获批有
望成为短期催化剂，重申“推荐”的投资评级。 

2010 年 3 月 10 日 零售 研究部 

推荐

合肥百货(000417.CH)
业绩符合预期，2010 年快速增长可期

1周变化 1个月变化 3个月变化 年初至今

合肥百货 -1.4 -0.9 11.8 4.4

深证综指 -0.6 7.0 -2.9 -2.0

零售指数 0.6 4.6 2.2 0.8
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合肥百货 深证综指

当前股价 人民币 15.32
股票代码 000417.CH

日成交量（百万股） 1.2

总市值 (百万) 7349.3

52周最高价/最低价 人民币 16.39/5.61

总股数 （百万股） 480

其中：流通股（百万股） 477

主要股东 (持股比例） 合肥市建设投资控股（集团）有限公司(23.93%)

（百万元） 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E

营业收入 3,967    5,038     5,885     7,187     8,668    

（+/-%） 21.3% 27.0% 16.8% 22.1% 20.6%

经营性净利润 87 117 175 235 307

（+/-%） 133.2% 34.5% 50.3% 34.0% 30.5%

净利润(考虑股票投资等影响) 100 120 201 245 317

（+/-%） 110.5% 20.1% 66.9% 22.0% 29.3%

经营性每股收益 (元) 0.18      0.24       0.37       0.49       0.64      

每股收益(元) 0.21 0.25 0.42 0.51 0.66

市盈率(基于经营性每股收益) 84.7      63.0       41.9       31.3       24.0      

市盈率 73.4      61.1       36.6       30.0       23.2      

市净率 9.1 8.4 7.2 6.1 5.1

股价/经营现金 19.3      11.2       10.8       8.2         6.8        

净资产收益率 (%) 13.1% 14.3% 21.1% 21.9% 23.8%

投入资本回报率 (%) 8.0% 8.6% 13.6% 15.6% 16.9%

股息收益率(%) 0.8% 0.8% 0.7% 0.8% 1.0%
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图表 1：2009 年业绩分析 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司数据、中金公司研究部 

2009 年业绩符合预期，经营效率持续提升 
合肥百货 2009 年实现净利润 2.01 亿元，同比增长达到
67%，经营性净利润增长 50%，和我们预期一致--经营效
率的持续提升是业绩增长的主要拉动力量。正如我们去
年以来一直向市场所提示的：合肥百货 2009 年业绩增速
将处于板块最高水平，相信 2010 年快速增长仍可期待。 

• 2009 年公司新增百货门店 1 家（蚌埠百大购物中心
11 月 28 日），超市 17 家，门店总数达到 133 家，区
域市场网络优势进一步巩固。 

• 公司收入增长 16.8%，4 季度提升至 22.4%；毛利率
提升 0.8 个百分点，拉动毛利增长 23%。 

• 销售和管理费用合计增长 16.3%，慢于收入增速，在
扩张中体现出了规模效应。 

• 2009 年中，公司收购了鼓楼、铜陵、黄山等少数门
店的部分股权，合计在下半年带来盈利贡献近 700
万元，占当年整体盈利的 4%左右，贡献增速约 6%。 

 

图表 2：合肥百货门店网络分布 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据、中金公司研究部 

 

 

合肥 (百货 5)

毫州 (百货 1)

六安 (百货 3,其

中加盟 1/舒城 1)

蚌埠 (百货 2)

黄山 (百货 1)

铜陵 (百货 1)

淮南 (百货 1)

目前合肥百货在安徽地区有133家

门店：

1)百货门店15家 (自营14家，加盟1

家 )

2)合家福超市94家，其中大型卖

场8家

3)电器门店24家，其中独立电器

门店1家

巢湖 (百货 1)

周谷堆大兴农批市场

(百万元) 1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 2008 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 2009 4Q +/-% 2009 +/-% CICC 评论

营业收入 1,504 1,156 1,086 1,292 5,038 1,711 1,306 1,287 1,581 5,885 22.4% 16.8%

营业务成本 -1,262 -977 -880 -1,125 -4,244 -1,419 -1,060 -1,063 -1,371 -4,914 21.9% 15.8%

营业税金及附加 -10 -6 -7 -12 -35 -11 -12 -9 -13 -45 7.3% 28.9%

销售费用 -44 -27 -27 -26 -124 -50 -44 -28 -33 -156 31.1% 26.4%

管理费用 -117 -86 -105 -53 -360 -144 -129 -99 -34 -407 -35.4% 12.9%

财务费用 -6 -7 -7 -3 -23 -6 -4 -3 -3 -15 -20.5% -35.3%

资产减值损失 0 0 0 -10 -10 0 0 4 -12 -8 21.2% -21.2%

公允价值变动 -10 -5 0 0 -16 1 4 3 10 18 - - 青岛海尔公允价值变动

投资收益* 0 0 0 6 6 0 14 12 1 27 -82.6% 328.0%

营业利润 54 48 61 70 233 82 76 102 127 386 80.9% 65.8%

营业外收入 1 0 1 10 13 0 1 0 12 14 20.2% 9.8%

营业外支出 0 -1 0 -2 -3 0 0 -1 -1 -2 -35.8% -38.7%

税前利润 55 47 61 79 242 82 76 101 138 398 75.3% 64.4%

所得税 -13 -12 -17 -12 -53 -19 -23 -30 -37 -109 206.8% 105.6%

   有效税率 22.8% 25.1% 27.0% 15.4% 21.9% 23.1% 29.7% 29.7% 26.9% 27.4% 11.5% 5.5%

少数股东权益 -17 -16 -17 -19 -69 -22 -17 -17 -31 -88 66.9% 28.1%

净利润 26         19 27         48         120       41        36         54        69         201       45.4% 66.9%

经营性净利润 33         24 27         33         117       40        25         53        58         175       77.4% 50.3%

全面摊薄总股本 480 480 480 480 480 480 480 480 480 480 0.0% 0.0%

摊薄每股收益 0.05      0.04     0.06      0.10      0.25      0.08     0.08      0.11     0.14      0.42      45.4% 66.9%

盈利指标

毛利率 16.1% 15.5% 19.0% 12.9% 15.8% 17.0% 18.9% 17.4% 13.3% 16.5% 0.3% 0.8% 毛利率持续提升

营业费用率 2.9% 2.3% 2.5% 2.0% 2.5% 2.9% 3.4% 2.2% 2.1% 2.7% 0.1% 0.2%

管理费用率 7.8% 7.4% 9.7% 4.1% 7.2% 8.4% 9.9% 7.7% 2.2% 6.9% -1.9% -0.2%

营业利润率 3.6% 4.1% 5.6% 5.4% 4.6% 4.8% 5.8% 7.9% 8.0% 6.6% 2.6% 1.9%

净利润率 1.7% 1.7% 2.5% 3.7% 2.4% 2.4% 2.8% 4.2% 4.4% 3.4% 0.7% 1.0%

经营性净利润率 2.2% 2.1% 2.4% 2.5% 2.3% 2.3% 1.9% 4.1% 3.7% 3.0% 1.1% 0.7%

存货周转率 15.2      12.0     10.0      11.9      11.3      13.2     10.3      9.2       12.2      10.9      2.4% -2.8%

应付账款周转率 12.7 20.5 18.9 11.3 10.7 12.3 20.5 8.9 12.1 10.8 6.3% 0.9%

期间费用率有效控制，营业利润率明显提升

4季度收入增长达到22.4%，显著快于1-3季度

16.8%的水平；成本控制有效

全年营销管理费用同比增长16.3%，略慢于销售

收入增速，在扩张的同时体现出较好的规模效

应

出售合肥三洋获得收益约1105万元；股权投资

获得利润分配1819万元

经营性净利润同比增长高达50%，和我们预期

一致，成为A股市场上业绩增速最快、增长质量

最好的百货公司，这种趋势将在2010年得以延

续
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图表 3：收入构成和毛利率变化 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据、中金公司研究部 

增发收购合家福超市股权及相关商业资产，显著提
升市场控制力度和业绩增长潜力 
公司于 2009 年 10 月公告增发预案，计划以不低于 9.54 
元/股，非公开发行数量不超过 9,000 万股 A 股，募集资
金净额约 82,175.54 万元，用于收购合家福超市 51.4%

和乐普生 40%的剩余股权，以及开设两家新百货门店和
扩大周谷堆批发市场规模。 

图表 4：募集资金使用计划  
 

 

 

 

 

资料来源:公司公告 

我们认为，此次增发有利于公司实现对下属门店的优化
和集中管理，资源整合力度将进一步得到加强，同时也
为后续省内扩展奠定了坚实的基础。此外，增发收购的
合家福、乐普生等均有望立即带来明显的利润增厚，若
今年 2 季度完成对净利润增厚至少在 17%左右（全年
22%），公司业绩增长潜力将大大增强（见盈利预测）。 

图表 5：公司门店和业务最新股权结构图 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据、中金公司研究部 

受益区域经济快速增长，发展潜力大 
合肥百货作为区域市场商业龙头，将持续受益于安徽经
济尤其是消费市场的持续增长，后续发展潜力可以期待。 

• 2009 年安徽省实现 GDP10053 亿元，同比增长
13.3%，社会消费品零售总额 3528 亿元，同比增长
19%，增速均高于全国平均水平，且在周边省份中处
于领先地位。在中西部经济崛起和政府扶持力度加
大的背景下，安徽后续仍有望保持较快的经济增速。 

 

 

 

 

 

 

 

图表 6： 安徽及周边省份经济指标对比 
 

 

 

 

 

 

资料来源: CEIC 中金公司研究部 

(百万元) 2007 2008 2009 (+/-%)

营业收入

百货业 2,767         3,397        3,953        16.4%

超市业 1,075         1,418        1,668        17.6%

农产品交易市场 61              81             97             20.1%

毛利

百货业 371            441           543           23.0%

超市业 112            165           194           17.4%

农产品交易市场 41              54             69             28.8%
 

毛利率

百货业 13.4% 13.0% 13.7% 0.7%

超市业 10.5% 11.6% 11.6% 0.0%

农产品交易市场 66.7% 66.1% 70.9% 4.8%

百万元 项目名称 投资总额 募资投入金额 实施方式

1 收购合家福51.375%股权 165.1      165.1               现金购买资产

2 收购乐普生40%股权 68.8        68.8                 现金购买资产

3 蚌埠百大购物中心项目 173.1      140.3               对子公司增资

4 巢湖百大购物中心项目 116.7      116.7               成立全资子公司

5 周谷堆大兴农批市场项目 1,101.9   230.9               对子公司增资

6 补充流动资金 100.0      100.0               -

合计 1,725.6   821.8               -
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(2009,亿元) GDP 增长率
社会消费品

零售总额
增长率

全国 335,353 8.7% 125,343 15.5%

安徽 10,053 13.3% 3,528 19.0%

四川 14,151 13.2% 5,759 20.0%

湖北 12,832 13.2% 5,928 19.4%

山东 33,805 8.8% 12,363 19.1%

浙江 22,832 6.3% 8,622 15.9%

山西 7,366 6.2% 2,809 19.2%

河北 17,027 5.2% 5,765 18.1%
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• 近期，国务院批复皖江城市带承接产业转移示范区
规划，合芜蚌自主创新综合配套改革试验区建设，
将承接长三角产业转移，有望为安徽经济新一轮发
展注入强劲动力。 

盈利预测和展望： 
我们预计公司今后两年业绩快速增长具备较好的确定
性，且领军板块。 

• 暂不考虑增发： 

我们预计公司 2010-2011 年经营性净利润增长可达到
34%和 31%，显著快于可比公司。详细拆分参见表 8。 

事实上，我们的假设并不激进，因为 2009 年中收购的部
分门店少数股东权益在下半年就贡献了近 700 万元盈
利，考虑到 2010 全年化影响，公司原有业务只要增长
26%就能达到预期。 

• 考虑增发情况： 

若此次增发在 2 季度完成，那么对 2010 年的盈利增厚至
少 17%左右（全年 22%）。那么，合肥百货 2010 年的业
绩增长将在 40%以上，将显著快于可比公司。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 7：盈利预测初步调整和增发收购情景分析  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源: 公司数据 中金公司研究部 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(百万元) 2008 2009 2010E 2011E

经营性净利润预测-增发前 117 175 235 307

增长率 50.3% 34.0% 30.5%

假设增发2季度完成 收购股权

合家福超市 51% 65.2 76.6 95.8 119.7

17.5% 25.0% 25.0%

乐普生 40% -2.7 7.0 10.0 15.0

- 42.9% 50.0%

蚌埠 -6.6 -4.0 -2.0

巢湖 -3.0 -1.0

大兴农产品批发市场 55% -3.0

补充流动资金带来费用节约 12.0 5.0

权益净利润合计 58 67

经营性净利润预测-增发前 175 235 307

增厚盈利 （10年2季度并表，11年全年） 16.5% 21.7%

整体净利润-增发前 201         245         317           

原有股本 480 480 480

         增发后股本（增发最多9000万股） 570 570

摊薄 18.8% 18.8%

考虑增发后整体盈利预测 201 284 383

41.3% 35.0%

EPS 0.50 0.67

目前股价 15.3 15.3

市盈率 30.8 22.8
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图表 8：盈利预测拆分（不考虑增发）  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：公司数据、中金公司研究部 

2007 YoY 2008 YoY 2009A YoY 2010E YoY 2011 YoY

合肥百货大楼 100% 100% 2.2 自有 1959-05 2,240 42% 2,509 12% 2,710 8% 3,089 14% 3,459 12%

合肥鼓楼商场 73% 80% 3.0 自有 1996-12 3,601 65% 5,008 39% 6,832 36% 8,199 20% 9,838 20%

合肥商业大厦 91% 92% 2.8 自有 1998 439 52% 789 80% 1,147 45% 1,491 30% 1,864 25%

合肥百大CBD购物中心 60% 100% 3.6 租赁 2006-01 -560 10% -697 - 300 - 1,000 233% 1,800 80%

铜陵百货大楼 63% 100% 3.3 自有 2003-05 632 44% 1,302 106% 1,556 19% 1,867 20% 2,240 20%

蚌埠百货大楼 68% 86% 2.6 自有 2003-11 960 26% 1,198 25% 1,590 33% 1,908 20% 2,251 18%

黄山百货大楼 63% 100% 1.9 自有 2005-09 180 - 465 158% 488 5% 576 18% 691 20%

毫州百货大楼 100% 100% 1.5 租赁 2006 -110 - -50 - 0 - 30 - 39 30%

舒城金商都 70% 70% 0.4 自有 2005 0 - 0 - 5 - 5 - 5 -

乐普生 60% 60% 1.85万百货+1.2万租赁 自有 2008-05 -120 - 700 - 1,000 43% 1,500 50%

淮南购物中心 100% 100% 2.2 租赁 2008-09 -506 - -350 - -100 - 400 -

百大六安店 51% 51% 2.7 租赁 2008-10 -284 - -300 - 0 - 400 -

合肥高新店 95% 95% 2.0 租赁 2008-12 -300 - -300 - -50 - 600 -

蚌埠百大购物中心 100% 100% 2.1 自有 2009-11 - -656 - -400 - -200 -

新开1-2家店 100% 100% - - 2010 -1,000 - -400 -

新开1-2家店 100% 100% - - 2011 -800

百货业务（08年13家+09-10年每年

新开1-2家）
- 34.3 - - 7,322 69% 9,264 27% 13,721 48% 17,613 28% 23,687 34%

合家福(08年89家+09-10年每年新开

20家左右)
57% 58%

20万平米左右(共有89家
合家福超市，其中8家为

大型综合超市)
- 2000-05 2,765 101% 6,523 136% 7,664 17% 9,580 25% 11,974 25%

百大电器（08年22家+09-10年每年

新开5家左右）
85% 94%

超过8万平米(安徽最大家

电零售商,22 家连锁门店,
在合肥家电市场占有率超

过50%)

- 2005-05 500 137% 431 -14% 661 53% 826 25% 1,008 22%

周谷堆农产品批发市场 52% 55% 18 2002-09 1,940 110% 2,497 29% 3,113 25% 3,735 20% 4,482 20%

权益经营性净利润(百万元) 87 133% 117 35% 175 50% 235 34% 307 31%

经营性每股收益 0.18 133% 0.24 35% 0.37 50% 0.49 34% 0.64 31%

开业时间
净利润(万元)

门店/业态
原持股比例

(直接及间接)
经营面积(万平米) 租赁/自有

最新持股比

例
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图表 9：历史和预测的财务指标 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：公司数据、中金公司研究部 

损益表(百万元) 2006A 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E

营业收入 3,271                       3,967                       5,038                       5,885                       7,187                       8,668                       

营业成本 -2,842                      -3,384                      -4,244                      -4,914                      -5,963                      -7,168                      

营业费用 -82                           -96                           -124                         -156                         -183                         -221                         

管理费用 -223                         -262                         -360                         -407                         -504                         -604                         

财务费用 -19                           -14                           -23                           -15                           -17                           -22                           

税前利润 99                            209                          242                          398                          486                          608                          

所得税 -32                           -68                           -53                           -109                         -131                         -158                         

少数股东权益 -20                           -41                           -69                           -88                           -110                         -133                         

净利润 48                            100                          120                          201                          245                          317                          

现金流量表(百万元) 2006A 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E

经营活动现金流 187 381 656 679 899 1,082

投资活动现金流 -32 -21 -208 -166 -192 -132

融资活动现金流 -135 -176 -108 -348 -115 -137

资产负债表(百万元) 2006A 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E

流动资产

货币资金 553 737 1,076 1,242 1,834 2,647

应收帐款 10 15 18 21 24 29

其他应收款 116 39 59 68 77 93

存货 272 315 438 459 497 558

1,299 1,469 2,021 2,350 2,825 3,773

非流动资产

长期投资 76 76 80 68 68 68

固定资产净值 758 717 988 1,012 1,022 1,048

在建工程 42 3 5 1 20 20

无形资产 143 201 199 217 282 287

1,031 1,013 1,307 1,330 1,407 1,437

总资产 2,338 2,489 3,341 3,694 4,246 5,224

流动负债

短期借款 298 227 330 113 93 75

应付帐款 331 330 464 447 596 757

预收帐款 226 445 803 1,059 1,137 1,396

其他应付款 133 87 125 138 199 259

1,381 1,434 2,121 2,347 2,619 3,232

非流动负债

长期借款 55 34 13 12 3 1

其他长期负债 7 8 17 21 11 1

62 42 30 33 14 2

总负债 1,445 1,481 2,154 2,385 2,641 3,244

少数股东权益 167 203 311 283 393 526

归属母公司股东权益 726 805 876 1,026 1,212 1,453
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图表 10：可比公司估值 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 

图表 11：历史 P/E 和 P/B 
P/E                       P/B  
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资料来源：彭博资讯，中金公司研究部 
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总市值 09年底-11年底 市净率 股价/经营现金流

(百万元) 2009E YoY 2010E YoY 2011E YoY 2009E 2010E 2011E 2009E 2010E 2011E 净利润CAGR 2009E 2009E

百货类公司

3368.HK 百盛集团 13.18 37,006 911 7.4% 1076 18.2% 1337 24.2% 0.37 0.45 0.58 35.8 29.6 22.7 21.1% 8.3 18.8 1.4

825 .HK 新世界 7.01 11,820 498 7.7% 573 15.0% 690 20.4% 0.30 0.34 0.41 23.7 20.6 17.1 17.7% 2.7 13.1 1.2

600694.CH 大商股份 38.78 11,390 0            - 302        - 500        65.6% 0.00 1.03 1.70 - 37.7 22.8 - 3.6 7.4 -

600859.CH 王府井 34.33 13,491 367 6.7% 448 22.0% 560 25.0% 0.93 1.14 1.42 36.8 30.1 24.1 23.5% 5.8 16.3 1.3

高档定位 000987.CH 广州友谊 25.40 9,118 286 11.2% 358 25.1% 475 32.8% 0.80 1.00 1.32 31.9 25.5 19.2 28.9% 7.0 21.9 0.9

600631.CH 百联股份 18.72 20,611 386 8.1% 496 28.7% 615 24.0% 0.35 0.45 0.56 53.5 41.5 33.5 26.3% 3.5 13.5 1.6

600631.CH 百联股份(考虑出售资产收益) 18.72 20,611 386 8.1% 549 42.4% 699 27.2% 0.35 0.50 0.63 53.5 37.5 29.5 34.6% 3.5 13.5 1.1

600628.CH 上海新世界 17.69 9,408 175 7.4% 217 24.0% 260 20.0% 0.33 0.41 0.49 53.8 43.4 36.1 22.0% 5.5 16.4 2.0

000417.CH 合肥百货 15.32 7,349 201 66.9% 245 22.0% 317 29.3% 0.42 0.51 0.66 36.6 30.0 23.2 25.6% 7.2 10.8 1.2

000417.CH 合肥百货(经营性) 15.32 7,349 175 50.3% 235 34.0% 307 30.5% 0.37 0.49 0.64 41.9 31.3 24.0 32.2% 7.2 10.8 1.0

 000417.CH 合肥百货(增发二季度完成) 15.32 7,349 201        66.9% 284        41.3% 383        35.0% 0.35 0.50 0.67 43.5 30.8 22.8 38.1% 7.2 10.8 0.8

1212.HK 利福国际 13.68 22,901 1081 12.9% 1256 16.2% 1470 17.1% 0.65 0.75 0.88 21.2 18.2 15.6 16.6% 4.1 14.3 1.1

1833.HK 银泰百货 6.83 11,965 314 15.4% 423 34.7% 540 27.7% 0.20 0.28 0.38 33.5 24.3 18.2 31.1% 2.9 14.8 0.8

3308.HK 金鹰商贸 15.18 29,468 650 35.4% 833 28.2% 1051 26.1% 0.38 0.50 0.66 39.9 30.4 23.0 27.1% 10.3 26.3 1.1

848.HK 茂业国际 2.30 11,822 470 -9.8% 499 6.1% 581 16.4% 0.10 0.11 0.14 22.1 20.4 16.7 11.1% 3.4 9.2 1.8

600858.CH 银座股份 27.20 7,859 200 46.5% 256 28.0% 325 27.0% 0.54 0.69 1.12 50.2 39.2 24.2 27.5% 4.4 26.2 1.4

600697.CH 欧亚集团 27.38 4,356 118 10.9% 137 16.0% 167 22.0% 0.74 0.86 1.05 36.9 31.8 26.1 19.0% 5.1 21.9 1.7

600693.CH 东百集团 11.28 3,872 110 11.1% 136 23.6% 172 26.5% 0.32 0.40 0.50 35.2 28.5 22.5 25.0% 4.2 17.5 1.1

600785.CH 新华百货 30.03 5,191 171 58.3% 197 15.2% 252 27.9% 0.99 1.14 1.46 30.4 26.4 20.6 21.4% 6.3 10.0 1.2

600729.CH 重庆百货 39.80 8,119 157 -3.6% 488 - 589 20.7% 0.77 1.28 1.54 51.8 31.2 25.8 22.1% 8.4 17.9 1.4

002187.CH 广百股份 31.20 5,269 166 2.0% 208 25.5% 258 24.0% 0.98 1.23 1.53 31.8 25.4 20.5 24.7% 4.8 - 1.0

000501.CH 鄂武商 14.59 7,401 239 32.4% 290 21.5% 355 22.4% 0.47 0.57 0.70 31.0 25.5 20.8 21.9% 4.9 9.7 1.2

600828.CH 成商集团 29.96 6,086 128 25.3% 162 26.6% 204 26.1% 0.63 0.80 1.00 47.6 37.6 29.8 26.4% 11.4 32.0 1.4

002277.CH 家润多 32.69 6,342 149 24.1% 185 24.2% 228 23.2% 0.77 0.95 1.18 42.6 34.3 27.8 23.7% 4.2 25.2 1.4

金饰 600612.CH 老凤祥 35.87 12,085 130 85.1% 195 50.0% 236 21.1% 0.39 0.58 0.70 93.1 62.1 51.3 34.8% 6.0 29.6 1.8

600655.CH 豫园商城 28.55 22,798 500 52.2% 630 26.0% 773 22.7% 0.63 0.79 0.97 45.6 36.2 29.5 24.3% 5.4 21.0 1.5

商业地产开发 000882.CH 华联股份 9.71 4,795 103 104.8% 117 14.1% 166 41.3% 0.21 0.24 0.34 46.6 40.9 28.9 27.0% 3.1 28.7 1.5

600415.CH 小商品城 47.74 32,482 850 39.7% 1121 31.9% 1433 27.8% 1.25 1.65 2.11 38.2 29.0 22.7 29.8% 3.7 8.2 1.0

超市类公司   

600361.CH 华联综超 9.50 4,606 90          -23.4% 148        64.7% 188        27.3% 0.18 0.30 0.39 51.4 31.2 24.5 44.8% 2.5 18.7 0.7

000759.CH 武汉中百 10.81 7,362 218        26.8% 270 23.8% 346 28.0% 0.32 0.40 0.51 33.8 27.3 21.3 25.9% 4.3 11.2 1.1

002251.CH 步步高 26.95 7,286 166        2.0% 210        26.5% 270        28.6% 0.61 0.78 1.00 43.9 34.7 27.0 27.5% 4.9 22.1 1.3

002264.CH 新华都 33.04 3,531 69          6.5% 87          26.3% 113        30.7% 0.64 0.81 1.06 51.4 40.7 31.2 28.5% 5.8 17.3 1.4

002336.CH 人人乐 28.71 11,484 232        0.3% 297        27.8% 375        26.5% 0.58 0.74 0.94 49.5 38.7 30.6 27.1% 8.7 16.9 1.4

814.HK 京客隆 7.85 3,236 148        -5.6% 174        17.8% 206        18.0% 0.41 0.49 0.61 19.2 16.0 12.9 17.9% 2.0 15.4 0.9

980.HK 联华超市 25.00 15,550 429        10.5% 507        18.0% 596        17.7% 0.78 0.95 1.17 31.9 26.4 21.4 17.8% 3.7 7.8 1.5

8277.HK 物美集团 14.14 17,256 438 21.2% 551 25.8% 695 26.1% 0.41     0.53     0.69     34.7 26.9 20.4 26.0% 6.0 22.6 1.0

家电及电子消费品

493.HK 国美电器 2.65      39,897 1,400     -24.0% 1,597     14.1% 1,844     15.5% 0.09 0.10 0.13 29.8 25.6 21.1 14.8% 3.9 12.6 1.7

002024.CH 苏宁电器 18.25    85,121 2881 32.8% 3585 24.4% 4399 22.7% 0.62 0.77 0.94 29.5 23.7 19.4 23.6% 6.9 23.4 1.0

手机分销 000829.CH 天音控股 13.64    12,916 187        35.0% 508        171.3% 778        53.1% 0.20 0.54 0.82 69.0 25.4 16.6 103.8% 7.7 8.5 0.2

000829.CH 天音控股(考虑出售资产收益) 13.64    12,916 291 109.9% 628 115.7% 778 23.8% 0.31 0.66 0.82 44.3 20.6 16.6 63.4% 7.7 8.5 0.3

跨区域发展

代码 PEG
净利润(百万元) 每股收益 市盈率

大、中、小型超市

区域型

大型综合超市

子行业分类 公司 股价
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