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1．事件
2010年年初以来，公司发布了2009年业绩预告并公告了4项重大新签合同。
2．我们的分析与判断
（一）新签合同持续高增长，构成公司未来收入增长的重要支撑
2010年以来，公司延续了新签合同高速增长的局面。截止2010年3月5日，公司共中标4项新签合同，合计金额12.03亿元，约为2009年公司总收入（业绩快报中的数字）的37.22%；涉及1个BT项目为怀集县县城防洪工程BT 项目（广东）。
表1：公司新签合同统计
	序号
	公告日期
	合同简介
	金额
	备注

	1
	2010年1月5日 
	河南省内乡至邓州高速公路工程施工总承包招标No2 标段
	中标价为人民币647,736,582.00 元
	工程工期893 日历天

	2
	2010年1月12日 
	珠海市小林联围加固达标工程应急项目木乃南堤段项目
	中标价为人民币156,030,099.51 元
	工程工期1290 日历天

	3
	2010年1月21日 
	怀集县县城防洪工程BT 项目（广东）
	中标价为人民币21,700 万元
	工程工期二年

	4
	2010年3月5日 
	石化大道二期（展贸南路）工程（重新招标）（广东）
	中标价为人民币18,249.745159 万元
	工程竣工日期2010 年10 月30 日

	合计：12.03 亿元
	占公司09年收入的比例：37.22%



资料来源：公司公告 中国银河证券研究所
（二）2009年公司业绩实现平稳增长，2010年业绩仍可期待
2009年，公司实现营业总收入323,251.48 万元，比上年同期增长36.76%；实现营业利润10,128.47 万元，比上年同期增长1.02%；实现净利润8,541.52 万元，比上年同期增长了10.32%。公司收入增长源于近年来新签合同的高增长，毛利率的降低对公司净利润的增长造成一定影响，但公司2010年业绩仍值得期待。
表2：公司2009年主要指标预览

	　
	本报告期 
	上年同期 
	增减幅度（％） 

	营业总收入（万元）
	323,251.48
	236,358.52
	36.76

	营业利润（万元） 
	10,128.47
	10,026.09
	1.02

	利润总额（万元） 
	10,245.67
	9,971.39
	2.75

	归属于上市公司股东的净利润（万元）
	8,541.52
	7,742.15
	10.32

	基本每股收益（元）
	0.26
	0.32
	-18.75


资料来源：公司公告 中国银河证券研究所

3．投资建议
我们预计，2009-2011年公司每股收益将达到0.26元、0.46元、0.60元，对应市盈率为38倍、22倍、16.5倍，我们给予公司谨慎推荐的投资评级。
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