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浦发银行（600000） 
  

拟引进战略投资者 
  

 中性 （维持）

2010 年 03 月 04 日 

投资要点 

事件： 

    浦发银行公告公司引进战略投资者，并正在与中国移动有限公司及其子公司商讨其战略入股和实行战略

合作的事宜。 

点评： 

 浦发银行的这一事件超出了市场预期。此前市场预期浦发银行将前往香港市场发行 H 股来弥补核心资本

的不足，通过向中国移动定向增发解决了浦发银行的资本金问题，也有利于浦发银行和中国移动的战略

合作，可能会在手机支付、移动金融服务等方面存在战略合作机会。 

 我们认为中移动作为战略投资者，要想在浦发银行的发展中起到作用，预计至少需要控制接近 20%的股

权。目前浦发银行股本为 88.30 万股，总市值 1831 亿元左右，前十日均价为 19.8 元。目前浦发银行前

两大股东上海国际集团和上海国际信托联合持有浦发银行 24.45 亿股左右，折合 27.7%左右的股权。我

们预计浦发银行可能一次性向中国移动出售摊薄前 20%左右的股权，即 18 亿股左右，如果按照九折认

购，合计募集资金约 320 亿元，中国移动将占有浦发银行摊薄后 16.9%的股权，仅次于上海国际集团的

18.68 亿股和 17.6%的控股比例。 

 整体来看，中移动入股浦发对于浦发银行未来发展正面效应较大，但是具体上难以量化，需要等具体合

作细节的披露。同时这一事件打消了投资者对于浦发银行直接在二级市场融资的担忧，以接近市场价格

入股对于提振银行业的整体估值也有正面的作用。 
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投资评级说明 
行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,

投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期上证综指/深圳成指的涨跌幅为基准,投资建议

的评级标准为： 

强烈推荐：相对大盘涨幅大于 15%  

推    荐：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%部～5%之间 

回    避：相对大盘涨幅小于-5%  
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兴业证券系列报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不

保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与

本公司和作者无关。 

 


